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YATIRIM

AYLIK SEKTOR RAPORU

Otomotiv Sektori

Ekim 2026 Verileri - Kasim 2026

Aylik otomobil + hafif ticari pazari - 2026 - 2025 (kesikli)

AYIN RAKAMI - EKiM PAZARI YILLIK DEGISIM

80.334

Ocak-Ekim pazari Yerli Gretim arac payi (Ekim) 10 yillik Ekim ortalamasina fark
(o) 0,

883.799 %34,5 %+3,4

yillik %-15,3 Ocak-Ekim %33,0 5 yillik ortalamaya fark %-8,0

Kaynak: ODMD (3 Kasim 2026 basin biilteni ve yerli/ithal perakende satis tablosu), integral Arastirma
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MENKUL DEGER

3 Kasim 2026 tarihli ODMD verileri - Yayin: Kasim 2026

Otomotiv Sektorii - Ekim 2026: Ayin Ozeti

Otomobil ve hafif ticari arag pazari Ekim ayinda yillik %30,8 daralarak 80.334 adet olmustur. Daralma sert gériinse
de pazar 10 yilhk Ekim ortalamasinin %3,4 lizerinde kalmistir; tablo bir ¢okiisten ¢ok, 2025 yilindaki rekor
seviyeden olagan seviyelere donlse isaret etmektedir.

Ayin bes baghig

1. Daralma sert, ancak pazar normale doniiyor. Otomobil pazari %28,4, hafif ticari ara¢ pazari %39,5 daralmistir.
Ocak-Ekim pazari %15,3 gerileyerek 883.799 adet olmustur.

2. Bireysel kredi kanali fiilen kapalidir. Bireysel tasit kredisi stoku 23 Ekim itibariyla 43,1 milyar TL ile tuketici
kredilerinin yalniz %1,2'sine karsilik gelmektedir. Nihai fatura degeri 2 milyon TL'yi asan araglarda bireysel kredi
kullandirilamamaktadir.

3. Diizenleme iiriin karmasini yeniden gizmektedir. Ekim ayinda benzinli otomobil satislari %48,9 gerilerken hafif
hibrit satislart %42,9 artmistir. Togg'un pazar payi Ekim ayinda %8,4'e yikselmistir (Ocak-Ekim ortalamasi %5,0).

4. Uretim iki ayn hizda ilerlemektedir. Ocak-Eylil déneminde otomobil {iretimi %17,1 gerilerken kamyonet
Uretimi %18,2 artmis, ara¢ basina otomobil ihracat degeri yaklasik %26 ylikselmistir.

5. Yil sonu senaryo bandimiz 1,11-1,20 milyon adettir. Ekim temposu siirerse yil yaklasik 1,11 milyon adetle
kapanabilir. TOASO'nun hafif arag pazari beklentisinin alt siniri olan 1,2 milyon adet i¢in Kasim-Aralik satiglarinin
gecen yilin ayni déneminin yalniz %2,6 altinda kalmasi yeterlidir; bu, biriken Uretici stoklarinin yil sonu
kampanyalariyla eritilmesine bagh goriinmektedir.

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni (Ek 1-5) ve yerli/ithal perakende satis tablolari;; BDDK Haftalik Biilten 23.10.2026; OSD Eyliil 2026 Aylik

Degerlendirme Raporu s.1-2; ACEA 14.10.2026 basin biilteni; FROTO ve TOASO 30.06.2026 faaliyet raporlari; integral Arastirma oran ve senaryo
hesaplari.

s | Him2026 | Villkdeism | OcakEkim 2025 | Villk defisim

Otomobil ve hafif ticari arag (adet) 80.334 %-30,8 883.799 %-15,3
Otomobil (adet) 64.939 %-28,4 692.916 %-16,9
Hafif ticari arag (adet) 15.395 %-39,5 190.883 %-9,3
Yerli liretim arag payi %34,5 %33,0

10 yillik Ekim ortalamasina fark %+3,4

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni ve yerli/ithal perakende satis tablolari. Yerli payi: yerli toplam / genel toplam (integral Arastirma hesabi).
Oniimiizdeki ddnemde izleyeceklerimiz

ODMD Kasim verisi (Aralik ayinin ilk is giinleri): Yil sonu kampanyalarinin etkisi ve hafif ticari aractaki sert
disisin kalici olup olmadigt.

3G26 bilangolari: Uretici stoklarinin erimesi, kampanya maliyetinin marjlara etkisi, yillik beklenti revizyonlari.

TCMB 10 Aralik 2026 PPK toplantisi ve BDDK: Faiz indirimlerinin tasit kredisi faizlerine yansimasi, kredi
esiklerine iliskin olasi glincelleme.

Hurda tesviki ve AB otomotiv paketi: 1 Ekim 2026'da TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'na sevk edilen hurda
tesviki teklifinin yasalasmasi, "AB'de Giretim" taniminin Gimrik Birligi ortaklarini kapsayip kapsamayacagi.

_ www.integralyatirim.com.tr _
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MEMNKUL DEGERLER A 5.

Pazar Verileri: ODMD Ekim 2026

-

3 Kasim 2026 tarihinde Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) tarafindan yayimlanan Ocak-Ekim
2026 otomobil ve hafif ticari arag pazar verilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Dikkat ¢ekenler

= Toplam arag satis adedi 2026 yili Ekim ayinda 80.334 olarak agiklanmistir.

= Toplam arag satis adedi Ekim ayinda gegen yilin ayni ayina gére %30,8 azalis gdstermistir. Ekim satislari 5 yillik
Ekim ortalamasinin %8,0 altinda, 10 yillik Ekim ortalamasinin %3,4 (izerindedir.

= 2026 yilinin ilk 10 ayinda toplam arag satislari 883.799 adet olmustur; 2025 yilinin ayni dénemine gore %15,3

azalis kaydedilmistir.

2026 Ekim ayinda en fazla arag satisi gergeklestiren marka 10.686 adet ile Renault olmustur. Renault'u 8.434

adet ile Volkswagen, 6.761 adet ile Togg takip etmistir.

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan (adet)
200.000 -

=== 10 yillik ortalama 2024 . 2025 2026
150.000 -

100.000 ~

50.000

0_

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

Kaynak: ODMD (3 Kasim 2026 basin blilteni, Ek 1-3), Integral Arastirma

(Vi | oca | sub | Mer | Ns | May | Ha | Tem | Aiw | &l | Ei | Kas | Ao | Tophm

2021 43.728 58.504 96.428 61.488 54.734 79.819 47.849 58.454 57.141 56.746 60.216 62.243 737.350
2022 38.131 49.652 64.267 60.035 65.167 80.652 52.206 48.336 62.084 65.222 82.311 115.220 783.283
2023 50.894 81.148 103.929 97.679 111.556 112.163 113.959 89.454 96.793 101.367 115.040 158.653 1.232.635
2024 79.701 105.990 109.828 75.919 100.305 106.238 94.037 90.134 87.740 97.274 121.094 170.249 1.238.509
2025 68.654 90.730 116.900 105.352 107.730 118.611 107.718 101.650 110.302 116.149 132.984 191.620 1.368.400
2026 75.362 88.039 101.997 104.298 83.442 105.041 80.786 81.031 83.469 80.334 883.799

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni, integral Arastirma. 2026 toplami Ocak-Ekim dénemidir.
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Toplam otomobil satiglari

= Toplam otomobil satis adedi 2026 yili Ekim ayinda 64.939 adet ile gegen yilin ayni ayina gore %28,4 azalisa
isaret etmistir.

= 2026 yilinin ilk 10 ayinda toplam otomobil satislari 692.916 adet olmus, 2025 yilinin ayni ddnemine gére %16,9
azahs kaydedilmistir.

= 2026 Ekim ayinda en fazla otomobil satisi 9.899 adet ile Renault tarafindan gergeklestirilmis, Renault'u 7.069
adet ile Volkswagen ve 6.761 adet ile Togg takip etmistir.

Otomobil pazan (adet)
150.000

==a== 10 yillik ortalama 2024 . 2025 . 2026
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

[ Vi | oca | sub | Mar | Ns | May | Ha | Tem | Aiw | &l | Ei | Ka | Am | Tophm

2021 35.358 44.749 76.357 48.375 43.138 62.348 36.311 44.756 43.408 40.512 42.982 43.559 561.853
2022 29.020 37.641 50.173 45.564 51.750 64.134 41.031 35.230 44.681 47.440 59.222 86.774 592.660
2023 37.288 58.907 79.226 77.398 87.418 91.135 87.416 69.131 78.971 82.611 91.424 126.416 967.341
2024 64.041 82.277 87.071 61.448 80.260 87.858 73.396 69.288 69.634 75.662 94.595 134.811 980.341
2025 55.944 76.021 91.828 85.411 85.123 93.676 84.195 82.215 88.274 90.695 104.795 146.319 1.084.496
2026 61.055 69.776 79.857 80.182 65.386 83.978 62.478 61.529 63.736 64.939 692.916

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni, integral Arastirma.

Toplam hafif ticari arag satiglari

= Toplam hafif ticari arag satis adedi 2026 yili Ekim ayinda 15.395 adet ile gegen yilin ayni ayina gére %39,5
azalisa isaret etmistir. Hafif ticari arag pazari 10 yillik Ekim ortalamasinin da %10,8 altinda kalmustir.

= 2026 yilinin ilk 10 ayinda hafif ticari arag satislari 190.883 adet olmus, 2025 yilinin ayni dénemine goére %9,3
azalis kaydedilmistir.

= 2026 Ekim ayinda en fazla hafif ticari arag satisi 3.487 adet ile Fiat tarafindan gercgeklestirilmis, Fiat'l 3.296
adet ile Ford ve 1.518 adet ile Peugeot takip etmistir.

Hafif ticari ara¢ pazari (adet)

ww= 10 yillik ortalama 2024 . 2025 . 2026
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

[ Vi | oca | sub | Mar | Ns | May | Hm | Tem | Aju | &0 | Ei | Kas | Aa | Tophm

2021 8.370 13.755 20.071 13.113 11.596 17.471 11.538 13.698 13.733 16.234 17.234 18.684 175.497
2022 9.111 12.011 14.094 14.471 13.417 16.518 11.175 13.106 17.403 17.782 23.089 28.446 190.623
2023 13.606 22.241 24,703 20.281 24.138 21.028 26.543 20.323 17.822 18.756 23.616 32.237 265.294
2024 15.660 23.713 22.757 14.471 20.045 18.380 20.641 20.846 18.106 21.612 26.499 35.438 258.168
2025 12.710 14.709 25.072 19.941 22.607 24.935 23.523 19.435 22.028 25.454 28.189 45.301 283.904
2026 14.307 18.263 22.140 24.116 18.056 21.063 18.308 19.502 19.733 15.395 190.883

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni, Ekim 2026 yerli/ithal perakende satis tablosu, integral Arastirma.
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Pazarin ici ve Talep Kanallari

Vergi dilimleri belirleyici. Ekim ayinda hafif hibritlerin otomobil pazarindaki payr %15,0 seviyesinden %29,9'a
¢ikarken benzinli otomobillerin pay1 %51,7'den %36,9'a gerilemistir. Sarj edilebilir hibritlerin payi %0,3'e inmis,
elektrikli otomobillerin payr %22,3'e ylkselmistir. Segment bazinda daralma B (%-43,6) ve C (%-24,1)
segmentinde yogunlasmistir.

Motor tipine gore otomobil satis payi Marka gruplari bazinda pazar payi
. I R I I N ;188
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. I
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Marka gruplarinda ayrisma. TOASO markalarinin payr Ocak-Ekim ortalamasindaki %24,6'dan Ekim ayinda
%18,8'e gerilemis, Fiat markasinin Ekim ayindaki otomobil satisi 415 adette kalmistir. DOAS markalarinin payi
%14,9'dan %16,9'a yikselmis, Togg'un payl %5,0'dan %8,4'e ¢cikmis, Cinli markalarin payr %4,5'ten %2,6'ya
inmistir.

Kaynak: ODMD 3 Kasim 2026 basin biilteni ve yerli/ithal perakende satis tablolari. Grup paylari integral Arastirma hesabidir.

Finansman ve vergi: esikler baglayici

Bireysel tasit kredisi stoku 7 Agustos ile 23 Ekim arasindaki 11 haftada nominal olarak yalniz %3,9 artmistir, Eyldl
ayinda ayhk %1,8 olan tiiketici enflasyonu dikkate alindiginda stok reel olarak gerilemistir. Nihai fatura degeri 1,2-
2 milyon TL arasindaki araglarda kredi tutari ara¢ degerinin %20'si ile sinirhidir, 2 milyon TL'nin lzerindeki
araclarda bireysel tasit kredisi kullandirlamamaktadir. OTV matrah dilimleri de Temmuz 2025'ten bu yana
degismemis, arac¢ basina 6denen ortalama OTV Haziran 2026'da yaklasik 708 bin TL ile yillik %42 artmistir.
Nominal esikler sabit kaldik¢a enflasyon her ay ilave sikilasma yaratmaktadir. Bu nedenle TCMB'nin 22 Ekim'de
politika faizini %37'den %36'ya indirmesinin tasit talebine etkisi sinirli kalabilir ve asil destek kredi esiklerinin
glincellenmesinden gelebilir.

Kaynak: BDDK Haftalik Krediler Biiltenleri, BDDK tasit kredisi sinirlar;, TCMB 22.10.2026 PPK karari, OSD Eyliil 2026 Aylik Degerlendirme Raporu.
Oranlar integral Arastirma hesabidir.

Uretim ve ihracat: adet diisiiyor, deger artiyor

OSD verilerine gore Ocak-Eylil doneminde toplam arag liretimi %5,9 azalarak 971.159 adet olmustur. Otomobil
Uretimi %17,1 gerilerken kamyonet tretimi %18,2 artmistir. Otomobil ihracati adet bazinda %26,8, dolar bazinda
%7,8 gerilemis, arag basina otomobil ihracat degeri 19,4 bin dolardan 24,5 bin dolara yiikselmistir. Firma bazinda
Tofas ihracati %110,0 artarak 56.980 adede ulasirken Oyak Renault (%-32,7) ve Hyundai (%-32,8) ihracati
gerilemistir. AB'de gindemdeki "AB'de Uiretim" sarti Tiirkiye icin yeni bir risk bashgidir: Avrupali Greticilerin birligi
ACEA, diizenlemenin komsu (lkelerdeki yatirimlari kapsamasini talep etmektedir.

Kaynak: OSD Eyliil 2026 Aylik Dederlendirme Raporu, ACEA 14.10.2026 basin biilteni. Arag basina ihracat dederi ve firma dedisimleri integral
Arastirma hesabidir.

Blylkdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Ma:
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ketler: Ayin Verisi ve Son Geyrekten ipuglar

DEGERLER

ALS.

TOASO

DOAS

FROTO

ASUZU
KARSN

OTKAR

15.109

13.596

4.080

77

ODMD
kapsaminda
satis yok
ODMD
kapsaminda
satis yok

%18,8 / %24,6

%16,9 / %14,9

%5,1 / %5,9

%0,10 / %0,14

Sirket Ekim satig Pazar payi Ekim 2026 beklentisi ve
(adet) / Ocak-Ekim gergeklesme

Yurt igi satis 300-320 bin;
Ocak-Ekim 217.445 adet ile
%68-72**

Skoda harig 125 bin tzeri;
Ocak-Ekim 98.989 adet ile
%79

Perakende 75-85 bin; Ocak-
Ekim 52.353 adet ile %62-
70**

Aciklanmadi

Aciklanmadi

Aciklanmadi

Hasilat %60,6 artti; yoldaki mallar 3,8 milyar TL'den 23,3
milyar TL'ye gikt1.

Hasilat %18,2 geriledi; stoklar 35,5 milyar TL'den 45,0 milyar
TL'ye ylkseldi.

Pazar ve marj beklentisi digurtuldi; mamul stoku 6,9 milyar
TL'den 16,8 milyar TL'ye ¢iktr.

Ana ortaklik net zarar1 812,8 milyon TL.

Elektrikli arag hasilati 3,49 milyar TL'den 7,54 milyar TL'ye
cikti; ddnem sonrasinda iETT ile 150 dizel otobiis icin 1,80
milyar TL'lik s6zlesme imzalandi.

Donem zarari 4,49 milyar TL; Romanya Cobra Il s6zlesme

cezasl 1,68 milyar TL.

Etiket y6ntemi: Sirketin Ekim ayi pazar payl Ocak-Ekim ortalamasiyla ve gegen yilin Ekim payiyla (TOASO %27,5, DOAS %18,0, FROTO %8,0)
karsilagtinlmistir; iki karsilastirma ayni yondeyse etiket o yonde, ayrisiyorsa nétr verilmistir. *ASUZU igin yalniz Ocak-Ekim ortalamasi
kullanilmigtir. ¥*TOASO beklentisi sirketin yurt igi satisini, FROTO perakende beklentisi agir ticari araglari da kapsar; gergeklesme orani
yaklasik gostergedir.

Tarim makineleri (TTRAK, TMSN). OSD verilerine gore Ocak-Eylil doneminde traktor tiretimi %29,0 gerilerken traktor ihracati
%12,5 artmistir. TTRAK'In 6A26 doneminde yurt igi traktor satisi %61 dislsle 3.797 adede gerilemis, ihracati %27 artisla 6.564
adede yiikselmistir. TMSN'nin traktor satisi 1.079 adet ile yatay seyretmistir.

Kaynak: ODMD Ekim ve Ocak-Ekim 2026 yerli/ithal perakende satis tablolari, sirketlerin 30.06.2026 finansal raporlari ve faaliyet raporlari
(30.06.2026 satin alma giiciiyle), KARSN IETT s6zlesmesi: KARSN 30.06.2026 finansal raporu, OSD Eyliil 2026 Aylik Dederlendirme Raporu. Pay,
gerceklesme orani ve hasilat dedisimi integral Arastirma hesabidir.

_ www.integralyatirim.com.tr _
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya
ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan
gorusg alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin,
dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere her tirli kayip ve hasarla
ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve
herhangi bir yatirnm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlhslik veya zararlardan kurum calisanlari
ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

_ www.integralyatirim.com.tr _




integral Yatirnm Arastirma

Sevgiil YIRTAR Arastirma Miidiirii SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr Bankacilik, Holding, Savunma
2 +90 212 329 3289

Harun Rasit DEMIRCAN  Arastirma Uzmani SORUMLU OLDUGU SEKTORLER
& harundemircan@integralyatirim.com.tr Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
2 +90 212 329 3288 Insaat, Sigorta
Sena COBAN Arastirma Uzman Yardimcisi SORUMLU OLDUGU SEKTORLER
& senacoban@integralyatirim.com.tr Enerji - Dagitim, llag - Saglik,
2 0212 329 3286 Teknoloji, Gida
Ertugrul AKSOY Aragtirma Uzman Yardimcisi DESTEK VERDIGI SEKTORLER
& ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr Demir-Celik, Cimento

& +90 212 329 3285

Ahmet Server DEDE Arastirma Uzman Yardimcisi DESTEK VERDIGI SEKTORLER

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik
& +90 212 329 3287
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