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TEKNİK GÖRÜNÜM 

USDJPY, Nisan 2025'te 140 seviyesinden başlayan yükselen kanalın alt bandını eylül başındaki satışlarla aşağı yönlü 

kırdı. Temmuz sonunda 164,30 seviyesinde oluşan zirveden itibaren alçalan tepeler ve alçalan dipler oluşturan parite, 

orta vadeli alçalan kanal içinde ilerliyor. 7 Eylül'de 152,89 ile şubat ayından bu yana en düşük seviyesini gören parite, 

bu seviyeden başlayan kısa vadeli yükselen trend çizgisinin üzerinde toparlanma çabasını sürdürüyor. Fiyat, 5 günlük 

ortalamanın üzerinde bulunurken 22, 50, 100 ve 200 günlük ortalamaların tamamının altında seyrediyor. 50 günlük 

ortalamanın 200 günlük ortalamayı aşağı yönlü kesmiş olması (death cross) ve 100 günlük ortalamanın da benzer bir 

kesişime yaklaşması, orta vadeli negatif görünümü destekliyor. Haftalık grafikte MACD'nin 2025'ten bu yana ilk kez 

sıfır çizgisinin altına inmesi de bu görünümü destekliyor. Fed sonrası 156,41'e kadar yükselen parite, 160,35-152,89 

düşüşünün %50 Fibonacci düzeltmesi olan 156,60'ın altında kalarak %38,2 düzeltmeye denk gelen 155,75 seviyesinin 

altına geriledi ve gün içinde 155,34'ü test etti. 
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Yukarı yönde, 22 günlük ortalamanın geçtiği 156,05 ile Fed sonrası zirve ve %50 Fibonacci düzeltmesinin kesiştiği 

156,40-156,60 bölgesi ilk direnç konumunda bulunuyor. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda, %61,8 

düzeltme ile 50 günlük ortalamanın yoğunlaştığı 157,50-157,75 gündeme gelebilir. Kırılan yükselen kanalın alt bandı 

(158,70), alçalan kanalın üst bandı (158,90) ve 100 ile 200 günlük ortalamaların kesiştiği 158,70-159,25 bölgesi ana 

direnç olarak izlenebilir; bu bölge aşılmadıkça yükselişler düzeltme niteliğinde kalacaktır. 160,00-160,35 ise müdahale 

riski nedeniyle güçlü bir tavan konumunda. Kısa vadeli yönde izlediğimiz RSI, eylül başında girdiği aşırı satım 

bölgesinden çıkarak 43 seviyesine toparlandı, ancak hâlâ negatif bölgede bulunuyor. MACD ise sıfır çizgisinin altındaki 

negatif konumunu korurken sinyal çizgisini yukarı yönlü kesti; bu kesişim trend dönüşünden çok tepki hareketine 

işaret ediyor. Aşağı yönde, 5 günlük ortalama ile 100 haftalık ortalamanın geçtiği 155,30-155,40 ilk destek, kısa vadeli 

yükselen trend çizgisine denk gelen 154,45 ise ikinci destek konumunda bulunuyor. 154,45'in altına olası gerilemeler 

tepki yapısını zayıflatabilir. Bu durumda 153,70 ve ardından eylül dibi, yatay destek (152,10) ile 200 haftalık 

ortalamanın yoğunlaştığı 152,10-152,90 bölgesi ana destek olarak izlenebilir. Bu bölgenin altındaki haftalık kapanışlar 

ise alçalan kanalın alt bandına denk gelen 151,85 ve psikolojik 150,00 seviyesini gündeme getirebilir. 

DESTEK VE DİRENÇ SEVİYELERİ 

DİRENÇ  DESTEK  

156,60 
Fed sonrası zirve (156,41), Fibo %50, 22 günlük 

ortalama (156,05) 
155,30 

100 haftalık ortalama (155,28), 5 günlük 

ortalama (155,40) 

157,75 50 günlük ortalama, Fibo %61,8 (157,50) 154,45 
Kısa vadeli yükselen trend çizgisi, Fibo %23,6 

(154,65) 

158,70 
Kırılan kanalın alt bandı, alçalan kanalın üst bandı 

(158,90), 100 ve 200 günlük ortalamalar 
153,70 Ara destek, haftalık açılış bölgesi (153,40) 

160,35 Eylül zirvesi, müdahale bölgesi 152,10 
Yatay destek, eylül dibi (152,89), 200 haftalık 

ortalama (152,57) 

 

FED VE BOJ 

Fed, 16 Eylül'de politika faizini 25 baz puan artırarak %3,75-4,00 aralığına çıkardı ve projeksiyonlarda yıl sonuna kadar 

bir artışa daha işaret etti. Karar öncesinde 155,05 seviyesinde bulunan parite, kararın ardından 156,41'e kadar 

yükseldi. Gözler şimdi 18 Eylül Cuma günü sonuçlanacak BOJ toplantısında. Politika faizinin 25 baz puan artırılarak 

%1,25'e çıkarılması beklenirken, piyasa açısından asıl belirleyici unsurun faiz kararından çok Başkan Ueda'nın ekim ve 

aralık toplantılarına ilişkin vereceği mesajlar olması bekleniyor. Sıkılaşmanın hızlanacağına işaret eden bir ton yeni 

desteklerken, "kademeli ve veriye bağlı" vurgusunun öne çıkması durumunda karar sonrası yende kâr satışları 

görülebilir. 160 bölgesi ise Japonya'nın kur hareketlerine ilişkin hassasiyeti ve olası müdahale riski nedeniyle önemli 

bir psikolojik eşik olarak öne çıkıyor. 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  


