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Yapay Zeka Rallisi ve Petroldeki Gerilemenin Ardindan Vadelilerde Dengelenme...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin ikinci islem giiniinde yatay ile sinirl pozitif arasinda bir goriiniim sergiliyor. Seans
oncesinde Dow Jones vadeli islemleri yaklasik 200 puan ya da %0,4 artisla 52.666 ve S&P 500 vadeli islemleri %0,1
yukselisle 7.837,50 seviyesinde bulunurken, Nasdag100 vadeli islemleri 30.764,50 seviyesinde yataya yakin seyrediyor.
Diin ABD piyasalarinda gticlu bir ylkselis yasandi. S&P 500 %1,49 artisla 7.764,70 ve Dow Jones 366,19 puan ya da
%0,71 ylkselisle 52.048,83 seviyesinden kapanirken, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,26 ylkselisle 27.122,09 puana ulasarak
haziran ayindan bu yana ilk rekor kapanigini gerceklestirdi. S&P 500 ve Nasdaql00 agisindan diinkl seans, agustos
basindan bu yana en gliclii islem glini oldu.

Son bultenimizden bu yana tablo belirgin sekilde degisti. Fed’in 16 Eylil'deki faiz artirrminin ardindan sert satisla
kapanan endeksler, haftanin geri kalaninda toparlanma gabasi gésterdi. Buna karsin haftalik bazda Dow Jones %1,7
kayipla mart ayindan bu yana en kotu haftasini geride birakirken S&P 500 %0,1 geriledi; haftayi artida kapatan tek
endeks %0,7 ylikselisle Nasdaq oldu. Para politikasi tarafinda Japonya Merkez Bankasi da 18 Eyliil’de politika faizini 25
baz puan artirarak %1,25’e yikseltti ve faizi 1995’ten bu yana en yiiksek seviyeye tasidi. Kararin iki Gyenin muhalefet
serhiyle 7’ye karsi 2 oyla alinmasi ilave sikilasmanin zamanlamasina iliskin belirsizligi artirdi ve yenin deger
kaybetmesine yol acti. Boylece Fed, ECB ve Japonya Merkez Bankasi’nin son iki hafta iginde faiz artirrmina gittigi kiiresel
bir sikilasma tablosu olusmus durumda.

Dinki yukselisin arkasinda yapay zeka hisselerine yonelik giiclii talep ve ABD-Cin iliskilerindeki olumlu hava bulunuyor.
Intel %12, AMD yaklasik %10 yiikselirken AMD’nin piyasa degeri 1 trilyon dolara ulasti; Qualcomm da %9’un lizerinde
deger kazandi. Muse adli yapay zeka asistani uygulamasinin App Store’da ilk siraya ylikselmesiyle Meta %11 primlendi.
Baskan Trumpile Cin Devlet Baskani Si Cinping arasinda bu hafta yapilacak zirve dncesinde tamamlanan 6n gérismeleri
Hazine Bakani Scott Bessent’in “¢cok basarili” olarak nitelendirmesi, iki llke arasinda yapay zeka alaninda is birligine
yonelik beklentileri destekledi.

Enerji tarafinda petrol fiyatlarindaki geri cekilme siirliyor. iran’in, ABD’nin askeri baskiyi azaltmasi ve iran limanlarina
yonelik ablukayi kaldirmasi sartiyla Hirm{z Bogazi’ni bir hafta icinde yeniden agmaya hazir oldugunun bildirilmesi ve
Saudi Aramco’nun Dogu-Bati boru hattini disiik kapasiteyle yeniden devreye almasi arz endiselerini hafifletti. Brent
petrol %2,64 dislsle 97,69 dolara gerileyerek 9 Eylil’den bu yana ilk kez 100 dolarin altina inerken, WTI %3,20 kayipla
89,41 dolar seviyesine geriledi. Bununla birlikte iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan’in BM Genel Kurulu
kapsaminda Baskan Trump ile goriismeyeceginin bildiriimesi, diplomatik stirecin arabulucular izerinden ylirimeye
devam edecegine isaret ediyor.

Avrupa tarafinda ise giine hafif saticili baslandi; Stoxx 600 endeksi ilk islemlerde %0,1 gerilerken ana borsalar arasinda
en belirgin kaybi DAX yasadi. Ekonomistlerin ECB’nin bir sonraki faiz artirnmini aralik ayina birakmasini bekledigi bir
ortamda DAX vadeli islemleri 25.874 seviyesinde bulunuyor. ABD tarafinda bu hafta veri takvimi gérece sakin; bugiin
KB Home ve AutoZone sonuglari takip edilecek. Kisacasi piyasalar, yapay zeka temasindaki gliclii ivme ve petroldeki
gevsemenin destegi ile kiiresel merkez bankalarinin sikilasma yoniindeki durusu arasinda denge ariyor; hafta icinde
Trump-Si zirvesi ve iran ile yiritilen diplomatik temaslarin yon belirleyici olabilecegini sdyleyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdaqg 100 vadeli islemleri, sali glinti 6gleden sonra 30.800 puan civarinda sinirl pozitif seyrediyor. Endeks,
21 Eylil Pazartesi glinl yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki glicli alimlarin etkisiyle ylizde 2,83 yiikselerek
30.482,35 puandan gind tamamladi. Petrol fiyatlarindaki diisiis ve tahvil getirilerindeki gerileme de teknoloji
hisselerini desteklerken, Fed politikasi ve ABD-Cin ticaret glindemi izlenmeye devam ediyor. Teknik agidan 30.915
seviyesi direnc olarak takip edilirken, bu seviyenin asilmasi halinde 30.975 giindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde
30.330 ve 29.950 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki oynaklik, endeksin kisa
vadeli hareketlerinde etkili olmaya devam ediyor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri, sali glini 6gleden sonra ABD borsalarinin agilisi 6ncesinde hafif pozitif seyrederek 7.835
puan civarinda islem goriyor. Endeks, 21 Eylil Pazartesi giini ytzde 1,49 yikselerek 7.764,70 puandan kapanmisti.
Yikseliste yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki glicli alimlarin yani sira petrol fiyatlarindaki distis ve ABD tahvil
getirilerindeki gerileme etkili oldu. Gegtigimiz hafta Fed'in politika faizini 25 baz puan artirmasi beklentiler
dogrultusunda gerceklesirken, piyasalarin odaginda bu hafta Trump-Xi goriismesi ve ABD-Cin ticaret iliskilerindeki
gelismeler bulunuyor. Teknik agidan 7.850 seviyesi direng olarak dne ¢ikiyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 8.000 puan
takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 7.750 ve 7.700 seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemlerinde 52.950 seviyesi kisa vadeli direng bolgesi olarak 6ne ¢ikiyor. Endeksin bu
seviyeyi asamadigl senaryolarda 52.380 ve 52.366 seviyeleri ilk destekler olarak takip edilebilir. Yukari yonli
hareketlerde ise 52.950 seviyesinin asiimasi durumunda 53.050 ve 53.220 seviyeleri izlenebilir.

DAX: DAX vadeli islemlerinde son iki islem glinlinde yukari yonli hareketlilik devam ediyor. Olasi asagl yonli
hareketlerde 25.800 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu bdlgenin altinda 25.620 seviyesine dogru geri ¢ekilme
yasanabilir. Yukari yonll hareketlerde ise 25.950 seviyesi diren¢ konumunda 6ne cikiyor. Teknik gostergelerin genel
gorinimu pozitif tarafta kalirken, kisa vadeli bazi osilatorlerin asiri alim bdlgesine yaklasmasi nedeniyle 25.810
Gzerindeki kalicilik ylkselis hareketinin devami agisindan énemli olacaktir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirim Arastirma

Arastirma Muduri

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3289

Arastirma Uzmani

& harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

&= +90212 329 3287

www.integralyatirim.com.tr

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji, Perakende, GYO, Sigorta

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik




