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Bilanco Sezonu Bankalarla Acilirken Cip Hisselerindeki Satis Nasdaq’i Baskiliyor, Gézler Enflasyon Verisinde...

ABD vadeli endeksleri, Gglincu ¢eyrek bilango sezonunun biiyiik bankalarla agildigi giine karigik bir gériintimle basladi.
Aralik vadeli kontratlarda Nasdaq100 %0,6 kayipla 30.673, S&P 500 %0,1 diisisle 7.851 seviyesinde islem goérirken,
Dow Jones vadelisi pozitif bolgede 52.470 seviyesinde bulunuyor. Columbus Giinii nedeniyle tahvil piyasasinin kapal
oldugu pazartesi giinii deger hisselerine yonelim 6ne c¢ikti; S&P 500 %0,1 distsle 7.807,24, Nasdaq %0,4 kayipla
27.245,90 seviyesinden kapanirken Dow Jones %0,4 yikselisle 51.850,55 puana ¢iktl. Cuma glini ise l¢ endeks de
haftayi artida tamamlamis, S&P 500 haftalik bazda %1,2, Dow Jones %0,9, Nasdaq %0,6 deger kazanmisti.

Bilanco tarafinda JPMorgan Chase, liclinci ¢eyrekte net karini bir 6nceki yilin ayni dénemindeki 14,4 milyar dolardan
15,3 milyar dolara, hisse basi karini ise 5,07 dolardan 5,57 dolara ylikseltmesine ragmen beklentileri karsilayamadi.
Bankanin yatirim bankaciligi gelirleri yilhk bazda %14 artarken, CEO Jamie Dimon ¢eyrek boyunca misteri aktivitesinin
bir miktar yavasladigini belirtti. Goldman Sachs’ta ise hisse senedi islem gelirleri yillik %72 artisla 6,44 milyar dolara
ulasti; net kar 5,29 milyar dolar, hisse basi kar 17,01 dolar olarak gerceklesti ve hisse acilis 6ncesinde %3,4 yikseldi.
Wells Fargo’nun net kari %6 artisla 5.951 milyon dolar, hisse basi kari 1,87 dolar olurken Citigroup da sonugclarini TSI
15:00’te acikladi. LSEG verilerine gore S&P 500 sirketlerinin Gglnci ¢eyrek karlarinin %30,6 artmasi bekleniyor.

Teknoloji tarafinda ise baski siirliyor. Gecen persembe Financial Times’in OpenAl’in yilliklandiriimis gelirinin daha 6nce
aktarilandan yaklasik 20 milyar dolar diisiik, 50 milyar dolar civarinda olduguna iliskin haberiyle Nasdaqg %1,3 gerilemis,
Nvidia %2,9, Micron %4,8 deger kaybetmisti. Bu hafta Broadcom CEO’su Hock Tan’in Singapur’daki bir panelde yapay
zeka yatirimlarindaki bazi akimlari kumara benzetmesi ve Cinli bellek Ureticisi CXMT'nin yeni bir bellek hiicresi
tasariminda ilerleme kaydettigini agiklamasi ¢ip hisselerindeki satisi derinlestirdi. Bugiin Gliney Kore’de Kospi endeksi
giin icinde %7’'nin Gizerinde diigerek 6.000 puanin altini gérdikten sonra giini %5,5 kayipla 6.035,35 puandan kapatti;
Samsung Electronics %7,4, SK Hynix %10,1 deger kaybetti, Japonya’da Nikkei 225 %1,8 geriledi. ABD’de acilis ncesinde
Micron %3, Nvidia, Broadcom ve Qualcomm yaklasik %1 disis gosteriyor.

Para politikasi cephesinde Fed Guvernorii Christopher Waller bugiin Mumbai’de yaptigl konusmada, 10 yillik tahvil
faizlerinin son giinlerde 24 yilin zirvesine ¢ikmasinin enflasyon priminden degil reel biyliimeden kaynaklandigini,
enflasyon beklentilerinin gapali kaldigini sdyledi. Waller ayrica ABD borcunun gilivenli liman niteligini bir olglide
yitirdigine isaret eden calismalara deginerek bunun faizlere 50 ila 70 baz puan ekleyebilecegini belirtti. Gecen
persembe %5,35’e kadar yiikselen 10 yillik tahvil faizi glinii %5,23te tamamlamisti, tatil sonrasi yeniden agilan piyasada
bugiin enerji fiyatlarindaki geri cekilmeyle faizler geriliyor. Michigan Universitesi tiiketici giveni ekim éncii verisinde
48,1’den 46,3’e inerek mayistan bu yana en diisiik seviyeyi gérdii. Bu hafta yarin eyliil ayi TUFE, persembe UFE verisi
aciklanacak, hafta icinde perakende satislar da takip edilecek. Eyliilde faiz artiran Fed’in 27-28 Ekim toplantisinda faizi
sabit tutmasi bekleniyor; bugiin Fed lyeleri Barkin ve Collins de konusma yapacak.

Emtia tarafinda Husilerin cumartesi guni Riyad’daki uluslararasi havalimanina diizenledigi ve 13 kisinin hayatini
kaybettigi saldiri ile Umman agiklarinda bir tankerin insansiz hava araciyla vurulmasi, Brent petroliin pazartesi glinii
%1,8 ylikselisle 106,65 dolardan kapanarak 15 Eylil’den bu yana en yiksek seviyeyi gérmesine neden oldu. Bugiin ise
Rusya’dan ek dizel arzi beklentisiyle Brent %1,9 diistsle 104,62 dolara, WTI %2,1 kayipla 91,78 dolara geriledi.
Avrupa’da STOXX 600 endeksi pazartesi glini bankacilik hisselerindeki %1,5’lik yiUkselisin destegiyle %0,65 artisla
635,65 puandan kapanirken, piyasalar ECB’nin ekimde faizi sabit tutmasini ve aralikta 25 baz puan artirmasini fiyatliyor.
Almanya’da DAX endeksi 6gle saatlerinde %0,3 yikseliste, Aralik vadeli DAX kontrati 25.465 seviyesinde islem goriyor.
Kisacasl, bilangco sezonunun karisik bir baslangic yaptigl ve cip hisselerindeki satisin teknoloji agirlikli endeksleri
baskiladigl bir ortamda, yarin aciklanacak enflasyon verisinin hem tahvil faizleri hem de Fed’in 6nimuzdeki

toplantilarina iliskin beklentiler agisindan belirleyici olacak diyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdaqg-100 vadeli islemleri yaklasik 30.700-30.750 bolgesinde seyrediyor ve kisa vadeli teknik gorinim zayif
kalmaya devam ediyor. Endeks 20 periyotluk hareketli ortalamanin bulundugu 30.800 bélgesinin altinda, 50 ve 200
periyotluk ortalamalarin yogunlastigi 30.950-31.050 bandinin ise belirgin sekilde gerisinde bulunuyor. Bu nedenle
yukari yonlu hareketlerde ilk olarak 30.800-30.850, ardindan 30.950-31.050 bandi gii¢lii direng bélgesi olarak takip
edilebilir. Asagi yonli hareketlerde 30.600-30.650 bandi ilk 6nemli destek konumunda. Bu bélgenin kirilmasi halinde
30.450-30.500 seviyelerine dogru satis baskisi devam edebilir. RSI'in 35 civarinda ve MACD’nin negatif bolgede
bulunmasi asagl yonli momentumun henliz sona ermedigine isaret ediyor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri 7.850-7.860 bolgesinde yataya yakin seyrediyor. Teknik gériinim Nasdaq’a kiyasla daha
glclt. Endeks 20 ve 100 periyotluk hareketli ortalamalarin Gzerinde kalirken 200 periyotluk ortalama yaklasik 7.825-
7.830 bolgesinde glgli destek olusturuyor. Yukari yonli hareketlerde 7.870 seviyesi ilk direng, ardindan 7.900
psikolojik bolgesi takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde 7.830-7.850 bandi ilk 6nemli destek alani olarak 6ne ¢ikiyor.
Bu bolgenin altinda 7.800-7.820 bandina dogru geri ¢cekilmeler gorulebilir. Teknik gdstergeler genel olarak pozitif olsa
da MACD’deki zayiflama nedeniyle zirve bolgesindeki hareketlerde dalgalanma gorilebilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri bugiin 52.350-52.400 boélgesinde pozitif seyrediyor. Endeksin 20 periyotluk
hareketli ortalamanin bulundugu 52.150-52.200 bdélgesinin tizerinde kalmasi kisa vadeli teknik gériinimu destekliyor.
Bununla birlikte RSI'in 75 seviyesinin lizerine ¢ikmasi yikselis momentumunun gigli olduguna ancak kisa vadede kar
realizasyonu riskinin de arttigina isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 52.450-52.500 bandi ilk glicli direng olarak
izlenebilir. Bu bolgenin asilmasi halinde 52.650-52.750 bandina dogru hareket alani olusabilir. Asagi tarafta 52.200-
52.250 bandiilk destek, 51.950-52.000 bolgesi ise daha gli¢li destek konumunda. 52.000 {izerinde kalindigi siirece kisa
vadeli teknik gériiniim pozitif kalmaya devam edebilir.

DAX: DAX vadeli islemleri bugiin 25.500-25.550 bélgesinde yikselisini stirdirtyor. Endeks 20, 50 ve 100 periyotluk
hareketli ortalamalarin lzerine ¢ikmis durumda ve teknik gostergelerin genel gériinimi pozitif. 25.400-25.450 bandi
kisa vadede ilk giicli destek bolgesi olarak takip edilebilir. Endeks bu bolgenin lizerinde kaldigi stirece yukari yonli
egilimin korunmasi mimkiin gériniyor. Yukari tarafta 25.600-25.650 bandi ilk dnemli direng¢ alani. Bu bdlgenin
asllmasi halinde 25.800 ve devaminda 26.000 seviyeleri giindeme gelebilir. RSI'in 70 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi
nedeniyle glin ici geri cekilmeler goérilmesi miimkin olsa da 25.300-25.400 bolgesi kaybedilmedikce mevcut yiikselis
yapisinda belirgin bir bozulmadan s6z etmek zor.
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2026 yihi 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirim Arastirma

Arastirma Muduri

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3289

Arastirma Uzmani

& harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

&= +90212 329 3287
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