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Fed Faiz Artirirmi Sonrasi Endekslerde Tepki Alimlari, Petroldeki Geri Cekilme Destek Veriyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin dordiinci islem giinlinde alicili seyrediyor. Seans dncesinde Nasdaq100 vadeli
islemleri %1,1 dolayinda yikselisle 29.579, S&P 500 vadeli islemleri %0,8 dolayinda artisla 7.686 ve Dow Jones vadeli
islemleri yine %0,8 dolayinda primle 52.323 seviyesinde bulunuyor. Diin ABD piyasalarinda ise Fed karari sonrasinda
satis baskisi hakimdi. Dow Jones 631,21 puan ya da %1,21 gerileyerek 51.461,90, S&P 500 %0,45 kayipla 7.551,81
seviyesinden kapandi. Nasdaq Bilesik Endeksi %0,01 ile yatay sayilabilecek bir kapanis yapti. Her {ic endeksin de karar
oncesinde artida islem gordglini, satisin Baskan Warsh’in basin toplantisiyla birlikte geldigini belirtmek gerekiyor.

Fed diin politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina tasidi. Karar oybirligiyle alindi ve Temmuz 2023’ten
bu yana ilk faiz artirnrmi oldu. Komite, kisa tutulan karar metninde enflasyonun yiksek seyrettigini belirterek atilan
adimin %2 hedefine daha zamanl bir dénisi destekleyecegini ifade etti. Glincellenen projeksiyonlarda 18 katilimcinin
16’s1 bu yil en az bir faiz artirnmi daha bekliyor; bunlarin dordi iki ilave artirnm 6ngorirken iki katihmci sikilasmanin bu
adimla sinirh kalacagi gorisiinde. Warsh’in goreve geldiginden bu yana nokta grafigine kendi projeksiyonunu
eklememeyi tercih ettigini hatirlatmakta fayda var. Baskan Warsh basin toplantisinda enflasyonun uzun siiredir fazla
yiksek oldugunu vurguladi. Piyasalarin bu mesaji beklenenden sahin okumasi, karar sonrasindaki fiyatlamada
belirleyici oldu.

Kararin en sert etkisi finans hisselerinde goriildi. ilave faiz artirrmi beklentisinin giiclenmesiyle Goldman Sachs %3,9,
IBM %4,3 ve Boeing %3,7 deger kaybederken, bankacilik hisselerini takip eden SPDR S&P Bank ETF subat ayindan bu
yana en kot giinlini yasadi. Tahvil tarafinda 2 yillik faiz 2024’ten bu yana en yliksek seviyesine gikarken 10 yillik faiz
%5,02 seviyesinde kapandi. Bu sabah faizlerde sinirli bir geri ¢cekilme izleniyor; 2 yillik faiz %4,72 seviyesine gerilerken
10 ve 30 yillik faizlerde 2 baz puan dolayinda dislis var. Para piyasalarinda ekim toplantisinda yeni bir faiz artirmi
ihtimali %50 civarinda fiyatlaniyor.

Buglinki toparlanmayi destekleyen bir diger unsur petrol fiyatlarindaki geri cekilme. ABD ham petrolii %1,5’in lizerinde
disUsle 100 dolar civarina, Brent petrol ise %2’yi asan kayipla 103,48 dolar seviyesine geriledi. Son haftalarda endeksler
Gzerindeki temel baski unsuru olan eneriji fiyatlarinda yumusama goérilmesi, enflasyon beklentileri kanaliyla hisse
senedi piyasalari agisindan olumlu karsilaniyor. Veri tarafinda bugiin haftalik igsizlik basvurulari ile agustos ayi konut
baslangiclari ve insaat izinleri takip edilecek. Yiiksek borclanma maliyetlerinin konut sektoriine yansimasi agisindan bu
veriler 6nem tasiyor. Yarin ise Japonya Merkez Bankasi’'nin faiz karari izlenecek.

Avrupa tarafinda seansa alicili bir baglangi¢ yapildi; Stoxx 600 endeksi %0,7 yikselirken ¢ogu sektdr ve ana borsa artida
seyretti. ECB’nin gectigimiz hafta bu yilki ikinci faiz artirrmini gergeklestirmesinin ardindan sikilasma baslhigl Avrupa
tarafinda da giindemde kalmaya devam ediyor. DAX vadeli islemleri %0,7 dolayinda yikselisle 25.888 seviyesinde
bulunuyor. Kisacasi piyasalar, Fed’in ilave sikilasma sinyali ile petrol fiyatlarindaki gevseme arasinda denge ariyor;
diinki satisin ardindan gelen tepki alimlarinin kalici olup olmayacagi 6niimiizdeki glinlerde izlenecek diyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdagql00 vadeli islemleri, diinkli Fed kararinin ardindan gelen tepki alimlariyla 29.580 seviyesi civarinda
ahcil seyrediyor. Teknoloji tarafi, faiz artirminin en sert sekilde vurdugu finans hisselerinden ayrisarak carsamba
seansini yatay sayilabilecek bir kapanisla tamamlamis, bu gorece direncli durus bu sabah tahvil faizlerindeki geri
cekilme ve petrol fiyatlarindaki gevsemeyle desteklenmistir. Kontrat, agustos sonundan bu yana sikistigl bandin Ust
kismina yonelerek hem kisa hem uzun vadeli hareketli ortalamalarin Gizerine ¢ikmis durumda; ortalamalarin 29.500 ve
29.320 seviyelerinde konumlanmasi kisa vadeli gériinimu bir miktar iyilestiriyor. Yukari yonli hareketlerde 29.650
seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir; bu seviyenin asilmasi halinde 29.850, devaminda 30.080 seviyesi giindeme
gelebilir. Asagl yonli hareketlerde 29.500 bandi ilk destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 29.260 ve
ardindan 29.070 seviyeleri izlenebilir. Tepki alimlarinin kaliciigi agisindan kontratin 29.650 direncinin lizerinde giinliik
kapanis yapip yapamayacagi belirleyici olacaktir.

S&P: Fed kararinin ardindan gelen satisla aralik vadeli kontrat carsamba giinli 7.578 seviyesine kadar geriledi, ancak
bu bolgeden gelen tepki alimlariyla giinii 7.620 civarinda tamamladi. Buglin tahvil faizlerindeki gevseme ve petrol
fiyatlarindaki geri cekilmeyle birlikte kontrat %0,8 primle 7.686 seviyesine yikselerek 7.690 civarinda bulunan 22
glinliik hareketli ortalamayi test ediyor. Bu ortalamanin Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 7.710 ilk direnc olarak
izlenecek; s6z konusu seviyenin de asilmasi halinde 7.737 ve devaminda 7.763 seviyeleri glindeme gelebilir. Asagi yonli
hareketlerde 7.657 ilk destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 7.650 civarindaki 50 giinlik hareketli
ortalama 6ne gikiyor. 50 gilinlik ortalamanin kirilmasi halinde satislarin 7.631 ve ardindan ¢arsamba glini test edilen
7.578 bolgesine dogru derinlesmesi s6z konusu olabilir. Fed'in ilave sikilasma sinyali dikkate alindiginda, tepki
alimlarinin kalicihgr agisindan 22 giinliik ortalama izerinde giinliik kapanis saglanip saglanmamasi belirleyici olabilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri bugiin 52.300 bolgesinde fiyatlaniyor. Teknik olarak 52.235-52.265 bdlgesi kisa
vadede 6nemli esik olarak takip edilebilir. Bu bélgenin altinda 52.195 ve 52.165 seviyeleri destek konumunda. Yukari
yonlu hareketlerde 52.310 ilk direng, ardindan 52.340 ve 52.380 seviyeleri izlenebilir. Fed’in faiz artirimi sonrasinda
tahvil faizlerinin yliksek kalmasi endeks tzerinde baski yaratmaya devam ederken, 52.265 tzerinde kalicilik saglanmasi
kisa vadeli tepki hareketinin glic kazanmasi mimbkin olabilir.

DAX: DAX vadeli islemleri bugiin 25.850 bolgesinde seyrediyor. Teknik gériinimde 25.795-25.825 bandi ilk destek
bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bolgenin altinda 25.755 ve 25.685 seviyelerine dogru geri cekilme riski artabilir. Yukari
yonll hareketlerde ise 25.905 ilk 6nemli direng konumunda. Bu seviyenin asilmasi halinde 25.975 ve 26.015 seviyeleri
gindeme gelebilir. Kisa vadeli teknik gostergelerin genel olarak pozitif bélgede olmasi nedeniyle 25.795 lzerinde
kalindigi siirece yukari yonli denemeler korunabilir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji, Perakende, GYO, Sigorta

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik




