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KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

KRVGD 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Kervan Gida, 2025Q3’te 11,4 milyar TL seviyesinde hasilat aciklamis
ve gelirler TL bazinda gecen vyilin ayni doénemine paralel
gerceklesmistir. Ote yandan satis tonajinin %9,2 artmasi ve ABD
dolari bazh gelirlerin %11,5 yukselmesi, talep tarafindaki reel
genislemeyi ortaya koymustur. Enflasyon muhasebesi harig
degerlendirildiginde hasilatin %42,7 artmis olmasi operasyonel
ivmenin belirgin oldugunu gostermektedir.

Sirketin karlilik tarafinda da iyilesme dikkat cekmektedir. Brit kar
marjindaki 50 baz puanlik artis ve yatirimlarin etkisiyle FAVOK yillik
%10,4 artisla 1,27 milyar TLye ulasmis, FAVOK marji ise %10,1’den
%11,1’e ylukselmistir. Polonya operasyonlarindaki karhlik artisi ve
hammadde maliyetlerindeki duslts, marj iyilesmesinin temel
belirleyicileri olmustur.

Buna karsin kur farki giderleri, esas faaliyet disi giderler ve
ertelenmis vergi giderlerindeki yikselis nedeniyle sirket 3C25'i
ceyreklik bazda 3C25’te elde edilen 77 milyon TL net kar, kimulatif
olarak ise 254 milyon TL net zararla kapatmistir. Sirket genel olarak
karlihk tarafinda toparlanma 1siklari sunarken Operasyonel
performansta gorulen iyilesme, 2025 yil sonu icin olumlu bir sinyal
olarak gorulebilir.

Karlhihik ve Toparlanma Sinyalleri

Hasilatin enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarda vyillik
olarak vyatay seyretmis olmasina karsin operasyonel biyume
noktasinda toparlanmalar gorilmektedir. Tonajin %9,2 artarak
67.267 tona ulasmasi ve USD bazli hasilatin %11,5 artarak 296
milyon USD’ye vyukselmesi sirketin talep tarafinda konumunu
korudugunu gostermektedir. Cografi olarak bakildiginda ise Tlrkiye
satislari TL bazinda %7,6 gerilerken, Polonya operasyonlari yillik
%23,3 buyume ile dne ¢cikmis, USD bazl satislar %37,4 artmistir.

Brat kar yillik %1,8 artisla 3,3 milyar TL'ye ytkselmis ve briut marj
50 baz puan artisla %29 seviyesine tasinmistir. Marj iyilesmesi
verimlilik yatirnrmlari, hammaddelerdeki gevseme ve GES kaynakl
enerji tasarruflarindan destek almistir. FAVOK ise yilik %10,4
artarak 1,27 milyar TLye yukselmis, FAVOK marji 100 baz puan
artmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

KRVGD

Kervan Gida
Gida
5.680.800.000
1.590.624.000
28,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 0,00
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 0,89
FD/FAVOK 9,00
FD/Satislar 0,94

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 29,73
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 17,49
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 10,41
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 11,75
Hisse Net Kar Marji - Yilhk -1,90
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 1,47

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 2,51
Hisse Haftalik Degisim - % -0,75
Hisse Aylik Degisim - % 8,68
Hisse Yillik Degisim - % 14,85
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Ote yandan finansal giderlerdeki artis, vergi giderlerindeki yukselis ERERESEINEREN

ve esas faaliyet disi diger giderler net kar baskilamistir. llgili

Sirketin Borsa Kodu

Sirketin Adi

donemde 254 milyon TL zarar kaydedilmis olmakla birlikte, 3C25'te ¢ cin sektor
actklanan 77 milyon TL net kar, yilin son ceyregine yonelik sirketin Piyasa Degeri

gorunimu korumustur. 495 milyon TL'lik parasal kazan¢ kalemi bu

Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

donemde negatif etkilerin bir kismini dengelemistir.

Isletme Sermayesi Yonetimi ve Bor¢ Vadesi Stratejisi

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni

Sirketin bilanco dénemi itibariyla toplam varliklari 15,8 milyar TL Fiyat/Kazanc Orani- Eski

seviyesinde gerceklesmistir. Net
iyilesirken,
dondsum suresinin 102 glne gerilemesi

vilbasina goére

yonetlml Piyasa / Defter Degeri
FD/FAVOK

FD/Satislar

isletme sermayesi
%3,8’lik dusts ve nakit
calisma sermayesi

stoklarda
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0,00

0,89
9,00
0,94

verimliliginin arttigina isaret etmektedir. Isletme sermayesi / ciro

oraninin %26,9°dan %25,1’e gerilemesi, nakit cevriminde saglanan
iyilesmeyi dogrulamaktadir.

Sirket, 3C25’te isletme faaliyetlerinden 380 milyon TL pozitif nakit

Hisse Brut Kar Marji - Yillik
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik
Hisse FAVOK Mariji - Yillik
Sektor FAVOK Marji - Yilhk
Hisse Net Kar Marji - Yilhk

akisi saglamis, bor¢c kompozisyonunda ise vade uzatma stratejisi sektsr Net kar Marji - villik
one cikmistir. Kisa vadeli borclar 3,48 milyar TL'den 2,43 milyar

TL'ye gerilerken, uzun vadeli borglar artirilarak finansal risk

29,73
17,49
10,41
11,75
-1,90

1,47

Hisse Kapanis Bilgileri 2,51
dagitilmistir. Net bor¢ 4,96 milyar TL seviyesine gerilemis, Net BOr¢ hisse Haftalik Degisim - % 0,75
/ FAVOK orani da 4,14x’ten 3,41x’a iyilesmistir. Hisse Aylik Degisim - % 8,68
Hisse Yillik Degisim - % 14,85
Operasyonel Gelismeler
KRVGD’nin 2024’teki yogun yatirrm doéngusunin ardindan 2025te
yatirimlari belirgin sekilde yavaslamistir. Sirket 3C25’te 908 milyon T R
TL yatirrm harcamasi yapmis, bu rakam ciroya oran olarak %8’e - zzz
gerileyerek onceki yilin yarisi seviyesine inmistir. Devam eden o M 2'50
baslica yatirrm ABD’deki depo projesidir. Toplam 18,1 milyon — )00
USD’lik projenin 2026 ilk ceyrekte tamamlanmasi beklenmektedir. R 150
4.000,00
Polonya tarafinda stratejik sadelesme kapsaminda diisik karli bazi e
000, 0,50
Uretim hatlarinin satisi kararlastirilmistir. Bu degisimin ciroda gecici - -
bir geri cekilmeye yol acmasi beklenmekle birlikte, FAVOK marjina U A A A I A A g

katki saglamasi 6ngortulmektedir. Ayni pazarda yeni jelly tretim
hatti yatirimi ise devam etmektedir.

Bilanco donemi sonrasi EBRD ile imzalanan 40 milyon Avro
tutarindaki uzun vadeli kredi anlasmasi, kisa vadeli borclarin
cevrilmesini saglayarak sirketin likidite pozisyonunu
glclendirecektir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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