
Banka Hisselerinde Asıl Fiyatlama Karar Öncesi Yapılıyor

Bankacılık endeksi 2024–2025 döneminde para politikasına en hızlı tepki veren sektörlerden biri olurken,

TCMB’nin faiz indirimlerinden çok bu indirimlere yönelik beklentileri fiyatladığı görülüyor. Son altı faiz

indirimi öncesinde endeks ortalama %3,4 yükselirken, karar sonrasındaki hareketler daha sınırlı ve yönsüz

kaldı. Aralık toplantısında da TCMB, beklentilerle uyumlu 150 baz puanlık indirim yaparak, yıl boyunca

sürdürdüğü ve karar öncesi piyasayı yönlendiren iletişim stratejisini korumuş oldu.

TCMB Enflasyon Sinyaline Göre Faiz Adımını Yeniden Hızlandırdı

Eylül ve ekim aylarında beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verileriyle faiz indirimlerinde temkinli bir

duruş sergileyen TCMB, kasım ayındaki olumlu sürprizin ardından gevşeme adımlarını yeniden hızlandırdı.

Merkez Bankası, piyasada sınırlı da olsa görüş ayrılıklarının öne çıktığı aralık toplantısında politika faizini

150 baz puan indirerek yüzde 38 seviyesine çekti.

Kredi Kartı Azami Faizlerinde İndirim

TCMB, kredi kartı işlemlerinde azami faiz oranlarını aşağı çekti. 1 Ocak 2026’dan itibaren geçerli olacak

düzenlemeyle borç limitleri güncellenirken, tüm dilimlerde faiz hesaplamasında kullanılan baz puanlar

düşürüldü. Yeni oranlar 25 Aralık’ta ilan edilecek.

Çernomorsk Limanı Saldırısına İlişkin Açıklama

Dışişleri Bakanlığı, Çernomorsk Limanı’na düzenlenen saldırıda bir Türk şirketine ait yabancı bayraklı

geminin hasar gördüğünü, can kaybı ya da yaralanma olmadığını açıkladı. Bakanlık, Karadeniz’de deniz

güvenliği risklerine dikkat çekerek çatışmaların sona erdirilmesi çağrısını yineledi.

Tüketici Kredilerinde Daralma Sürüyor

BDDK verilerine göre 5 Aralık haftasında tüketici kredi büyümesi zayıf kalırken, ticari kredilerde artış

hızlandı. Toplam kredi hacmi artışını sürdürürken, ticari kredi büyümesi tüketici kredilerinden ayrıştı.

Kredi Faizlerinde Güçlü Artış

TCMB verilerine göre 5 Aralık haftasında ticari ve ihtiyaç kredi faizleri ile TL mevduat faizleri belirgin

şekilde yükseldi. Aynı dönemde toplam mevduatta gerileme izlendi.

Erdoğan–Putin Görüşmesi

Cumhurbaşkanı Erdoğan, Aşkabat’ta Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile bir araya geldi. Görüşme,

Uluslararası Barış ve Güven Forumu kapsamında gerçekleştirildi.

Bugün Kasım Ayı Bütçe Dengesi Açıklanacak

15 Aralık 2025 PazartesiBist Günlük Bülten | 

Son Günlük F. %

XUTUM 14316,16 0,00%

XU100 11311,31 0,00%

XU030 12289,11 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,16 0,61%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25196,73 -1,91%

6826,74 -1,08%

48458,05 -0,51%

24186,49 -0,45%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,70                          0,01%

EURTRY 50,14                          0,04%

EURUSD 1,17                            -0,04%

DOLAR ENDEKSİ 98,36 -0,04%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.338,99                      0,92%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 62,92                          1,73%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.956,50                      0,89%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 86,37                          1,47%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,57                          -0,84%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,78                          -0,13%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,27                          -1,05%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,52                            -0,37%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,18                            -0,07%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,87                            0,84%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 225,18 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 15,74 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 7.468.048.809 1,02

ISCTR 6.326.164.607 0,14

YKBNK 5.831.811.390 1,79

EREGL 5.767.830.718 0,74

AKBNK 5.524.156.276 0,80

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

YKBNK 204.281.200          TRALT 435.097.500-                      TCELL                              12,17 TRALT                              -13,13

THYAO 171.897.600          ISKPL 59.650.510-                        YKBNK                              7,17 EFOR                               -5,14

KCHOL 117.417.100          ASTOR 58.216.170-                        FROTO                              6,98 ASELS                              -3,63

TERA 76.699.530           ESEN 52.014.050-                        KUYAS                              6,52 PASEU                              -3,22

BIMAS 75.609.880           ISCTR 43.155.450-                        THYAO                              6,45 TRMET                              -2,84

Saat Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (Kas) -- -223,20B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

YKBNK 36,40 35,13 37,67-38,95

EKGYO 20,82 20,09 21,55-22,28

TCELL 104,20 100,55 107,85-111,49

ARCLK 109,30 105,47 113,13-116,95

EREGL 24,56 23,70 25,42-26,28

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi geçen haftayı belirgin bir

yükselişle tamamladı. Endeks, geçen hafta cuma gününü %0,69 artışla

11.311,31 puandan kapatırken, haftalık bazda yükseliş %2,76’ya

ulaştı. Günlük işlem hacmi 111,3 milyar TL olarak gerçekleşti. Teknik

görünümde 11400 ve 11500 puan seviyeleri direnç, 11200 ve 11100

puan seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Dirençler:11400/11500/11600

Destekler:11200/11100/11000

ALFAS: Şirket, AKİ Güç ve Enerji Sistemleri A.Ş.’nin %40 hissesini 550 bin USD bedelle devraldı. İşlem, yenilenebilir enerji 

odaklı büyüme stratejisiyle uyumlu görülüyor.

AVGYO: %100 bağlı ortaklık Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Ürünleri A.Ş.’nin kolaylaştırılmış usulde birleşmesi için SPK’ya 

başvuru yapıldı.

SAYAS: Endonezya’daki bir müşteriyle toplam 1,1 milyon EUR tutarında ihracat siparişi alındı; teslimatların 2026 ilk yarısında 

tamamlanması bekleniyor.

FIN / QNBTR: MTN programı kapsamında 100 milyon USD tutarında sürdürülebilir borçlanma aracı ihracı için kredi anlaşması 

imzalandı.

ATAGY: Kilis Ata Corner projesinin yapı ruhsatı alındı.

KONTR: Dünya Bankası ile yürütülen inceleme uzlaşmayla sonuçlandı; Banka projelerine katılım 12 ay süreyle geçici olarak 

askıya alındı. Finansal etki beklenmiyor.

PGSUS: Smartwings pay alımı süreci için %100 bağlı ortaklık Pegasus Europe B.V.’nin Hollanda’daki kuruluşu tamamlandı.

IZINV: İştirak PWT Teknoloji, AJet ile 2+1 yıl süreli e-SIM iş birliği sözleşmesi imzaladı.

SAHOL: Sabancı Holding, CarrefourSA hisselerinin satışı veya faaliyetlerinin bölünmesine yönelik basında yer alan haberlerin 

gerçeği yansıtmadığını açıklamıştır. Holding, portföy şirketleri için tüm stratejik seçeneklerin düzenli olarak değerlendirildiğini 

belirtmekle birlikte, CarrefourSA hisselerinin satışı konusunda alınmış somut veya kesinleşmiş bir karar bulunmadığını, olası 

gelişmelerin mevzuat çerçevesinde kamuoyuyla paylaşılacağını ifade etmiştir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Geçen hafta cuma gününü 12452 seviyesinden alıcılı kapatan endeks

kontratında yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12560

seviyesi direnç noktası olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin

gündeme gelmesi durumunda ise 12350 ve 12250 destek seviyeleri

olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12560/12660/12760

Destekler: 12350/12250/12150
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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