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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AYGAZ 3Q2025 Bilang¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Aygaz, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda konsolide satis gelirlerinde yillik
bazda %16 dusis kaydetmesine ragmen, operasyonel karlilikta
belirgin bir iyilesme gostermistir. Satis gelirleri 64,8 milyar TLl'ye
gerilerken, bu azalista Sendeo (yeni adiyla Kolay Gelsin)
operasyonlarinin 2024 ortasinda konsolidasyon kapsamindan
cikarak ozkaynak yontemine gecmesi etkili olmustur. Gecen vil
FAVOK Uzerinde 719 milyon TL negatif etki yaratan bu istirakin
kapsam disi kalmasi, karlihigin ana belirleyicisi olmustur. Buna bagl
olarak FAVOK %50 artisla 2,3 milyar TL'ye, esas faaliyet kari ise
%162 yukselisle 1,5 milyar TL'ye ulasmistir. EYAS'tan gelen guicli
temettl ve 6zkaynak yontemi kar katkisi sayesinde net dénem kari
%56 artarak 2,75 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, vyl
icinde 2,76 milyar TL tutarindaki temettli 6demesine karsin dénem
sonunda net nakit pozisyonunu %30 artirarak 3,0 milyar TLl'ye
yiukseltmistir.

Operasyonel Gelismeler

2025 vyilinin 3. Ceyregine kadar ki donemde Aygaz'in operasyonel
performansi, pazar kosullarina ragmen dayaniklilik gdostermistir.
Turkiye LPG pazari yilin ilk sekiz ayinda %6 daralirken, Aygaz'in yurt
ici perakende satis hacmi (tupli gaz ve otogaz) %2 gerileyerek 781
bin ton olmustur. Buna karsin, toptan ve yurt disi satislarda %3’ltk
artisla 996 bin tonluk hacim elde edilmistir. Toplam satis hacmi
boylece %1 artisla 1,78 milyon tona ulasmistir. Yurt disi
operasyonlarda Banglades’teki istiraki United Aygaz, satis hacmini
villik bazda %93 artirarak 165 bin tona tasimistir.

Finansal Performans

Satis gelirlerindeki dustse ragmen, ana is kolunda elde edilen
verimlilik artisi ve avantajli tedarik kosullari sayesinde brit kar %3
artisla 6,8 milyar TL'ye ylkselmis, brut kar marji 8,5%'ten 10,5%’e
cikmistir. Sendeo’nun konsolidasyon disina alinmasiyla olusan baz
etkisi FAVOK marjini %2,0'den %3,5’e tasimistir. LPG ve dogalgaz
segmenti, 402 milyon TL’lik stok zararina ragmen 2,3 milyar TL
FAVOK Uretmistir. EYAS kaynakli 1,82 milyar TL'lik katki dahil olmak
Uzere istirak gelirleri toplamda 1,66 milyar TL duzeyinde
gercekleserek net karliligi desteklemistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

AYGAZ

Aygaz

Petrol
43.410.651.483
10.418.556.356
24,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 13,96
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 0,67
FD/FAVOK 16,10
FD/Satislar 0,58

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 10,25
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 8,22
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 3,62
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 6,05
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 4,49
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 1,06

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 189,60
Hisse Haftalik Degisim - % 0,77
Hisse Aylik Degisim - % 8,28
Hisse Yillik Degisim - % 41,39
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Bilanco Goriinumiu

Aygaz’in bilancosu glcli nakit yaratimi ve disuk borcluluk profiliyle
one cikmaktadir. Toplam varliklar 76,5 milyar TL seviyesinde yatay
seyrederken, nakit ve nakit benzerleri yil sonuna gore %24 artisla
6,0 milyar TL'ye yukselmistir. Ticari alacaklarda %10, stoklarda ise
%4’lUk azalis, etkin isletme sermayesi yonetimini yansitmaktadir.
Net isletme sermayesi ihtiyaci 1,45 milyar TL seviyesinde
korunmustur. Toplam finansal borclar %19 artisla 3,0 milyar TL'ye
yukselmis olmasina karsin sirket net nakit pozisyonundadir. Net
nakit fazlasi, 2024 yil sonundaki 2,31 milyar TL seviyesinden %30
artarak 3,01 milyar TL'ye ulasmistir. Ana ortaklik 6zkaynaklari, 3C25
doneminde 6denen 2,76 milyar TL'lik temettiye ragmen 64,5
milyar TL seviyesinde kalmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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