
Özel Sektörün Yurt Dışı Borcu Arttı

TCMB’nin Ekim ayı verilerine göre, özel sektörün yurt dışından sağladığı toplam kredi borcu 3,4 milyar

dolar artarak 210,8 milyar dolara yükseldi. Artış uzun vadeli borçlardan kaynaklanırken, kısa vadeli

borçlarda düşüş görüldü. Finansal ve finansal olmayan kuruluşların borçları artış gösterirken, uzun

vadeli borçlarda dolar en yüksek paya sahip oldu. Önümüzdeki bir yıl içinde vadesi dolacak toplam borç

tutarı ise 63,9 milyar dolar olarak kaydedildi.

Türkiye’nin Geliri AB’nin Altında Fiyatlar Daha Ucuz

TÜİK’in 2024 verilerine göre Türkiye’nin kişi başına GSYH endeksi 72 ile AB ortalamasının altında

kaldı Fiili bireysel tüketim 71 olurken fiyatlar daha uygun. AB’de 100 euroya alınan mal ve hizmetler

Türkiye’de yaklaşık 51 euroya denk geliyor.

Özel Sektörün Yurt Dışı Borcu Artmaya Devam Ediyor

TCMB verilerine göre Ekim sonu itibarıyla özel sektörün yurt dışı kredi borcu 3,4 milyar dolar artarak

210,8 milyar dolara yükseldi. Uzun vadeli borçlar artarken kısa vadeli borçlar geriledi. Finansal ve

finansal olmayan kuruluşların borçları yükseldi, borçların büyük kısmı dolarda yoğunlaştı. Önümüzdeki

bir yıl içinde vadesi dolacak borç 63,9 milyar dolar olarak kaydedildi.

EPDK Elektrik Dağıtıcılarının Getirisini Belirledi

EPDK, 1 Ocak 2026 - 31 Aralık 2030 döneminde geçerli olacak elektrik dağıtıcılarının reel makul getiri

oranını vergi öncesi yüzde 14,46 olarak açıkladı. Kurumlar vergisi değişirse oran yeniden düzenlenecek

ve itfa süresi 10 yıl olarak belirlendi.

Asgari Ücret İçin İkinci Toplantı Bugün

Asgari Ücret Tespit Komisyonu, 2026 yılı asgari ücretini belirlemek üzere bugün ikinci toplantısını

yapacak ve ekonomik verileri değerlendirecek. Çalışma ve Sosyal Güvenlik Bakanı Vedat Işıkhan,

rakamın belirlenmesi için henüz erken olduğunu, önce taraf görüşlerinin alınacağını söyledi.

Gözler TCMB’nin Bugünkü PPK Toplantı Özetinde
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Son Günlük F. %

XUTUM 14308,00 0,00%

XU100 11286,81 0,00%

XU030 12249,57 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,13 -0,52%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

24647,61 -1,93%

6723,78 -1,12%

47885,97 -0,47%

23960,59 -0,48%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,73                          0,03%

EURTRY 50,33                          0,27%

EURUSD 1,17                            0,03%

DOLAR ENDEKSİ 98,38 0,01%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.334,74                      -0,16%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 66,44                          -0,02%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.955,35                      -0,13%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 91,28                          -0,01%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,94                          1,70%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,73                          -1,25%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,77                          -0,70%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,48                            -0,46%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,15                            -0,36%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,87                            0,70%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 214,42 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 17,62 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 9.447.794.198 0,27

ISCTR 6.875.143.874 0,43

ASELS 6.764.420.032 -3,97

YKBNK 6.376.221.296 -0,71

AKBNK 5.550.381.073 -0,84

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

EREGL 105.127.800          ASELS 215.420.200-                      TUPRS                              8,34 ASELS                              -33,52

THYAO 101.261.600          GIPTA 95.556.780-                        TRALT                              5,12 BIMAS                              -14,00

TRALT 100.311.600          CWENE 84.726.940-                        SAHOL                              3,09 AKBNK                              -5,51

TUPRS 97.187.250           BIMAS 81.816.310-                        EREGL                              2,30 GENIL                              -4,30

GARAN 73.437.180           ASTOR 79.059.940-                        PASEU                              2,19 ASTOR                              -3,89

Saat Beklenti Önceki

14:00 Türkiye Para Politikası Toplantı Özeti -- --

14:00 Türkiye Brüt Döviz Rezervleri -- --

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

SAHOL 86,50 85,20 87,80-89,53 ARCLK 109,30 105,47 113,13-116,95

AVPGY 54,05 53,24 54,86-55,94 EKGYO 20,82 20,09 21,55-22,28

EREGL 24,56 23,70 25,42-26,28

TCELL 104,20 100,55 107,85-111,49

YKBNK 36,40 35,13 37,67-38,95

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy



Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, dün satış ağırlıklı seyrini

sürdürerek günü yüzde 0,55 değer kaybıyla 11.286,81 puandan

tamamladı; bir önceki gün de endeks yüzde 0,94 düşüşle 11.348,83

puandan kapanmıştı. Güne 10,10 puan ve yüzde 0,09 azalışla

11.338,73 puandan başlayan endeks, gün boyunca düşüş eğilimini

koruyarak 62,02 puan geriledi ve toplam işlem hacmi 113,7 milyar

lira olarak gerçekleşti. Teknik açıdan bakıldığında geri çekilmelerde

11200 ve 11100 puan seviyeleri destek, olası yükselişlerde ise 11450

ve 11550 puan seviyeleri direnç olarak öne çıkıyor.

Dirençler: 11450/11550/11650

Destekler: 11200/11100/11000

BERA: MPG Makine, savunma sanayii şirketinden 6.742.000 USD tutarında sipariş almıştır.

ODAS: 2024-2025 dönemi sürdürülebilirlik raporlarının TSRS’ye uygun olarak KPMG tarafından denetleneceği kararlaştırılmıştır.

OZATD: Yurt dışında dört firma ile toplam 4.700.000 USD değerinde gemi bakım ve onarım sözleşmeleri imzalanmıştır.

ALKA: İzmir-Kemalpaşa’daki ikinci kağıt makinesi yatırımında mekanik montaj %96 tamamlanmış olup üretimin 2026 Nisan’da başlaması planlanmaktadır.

GESAN: ENERJİSA’ya bağlı Toroslar ve Başkent Elektrik Dağıtım A.Ş. ile toplam bedeli 604.592.785 TL olan trafo projeleri sözleşmeleri için davet alınmıştır.

FORMT: Beydeğirmeni fabrikasında taşınma ve inşaatın birinci etabı tamamlanmış olup yatırımcılar eski ve yeni video görüntülerine şirket sitesinden ulaşabilir.

TOC: Şirket, yönetim sözleşmesine dayalı kira sertifikası ihraç programında ATA Varlık Kiralama A.Ş.’yi ihraçcı olarak yetkilendirmiş ve ihraç işlemlerinde finansal danışman ve lider aracı

kurum olarak Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’ye görev verilmesine karar vermiştir. Program kapsamında, 10 milyar TL’ye kadar nominal değerde, Türk Lirası cinsinden kira sertifikaları

halka arz edilmeksizin veya nitelikli yatırımcılara satılmak üzere yurt içinde farklı vadelerde ihraç edilecektir.

KONTR: Şirketimizin "Uyum Politikası" yürürlüğe girmiş olup, Türkçe ve İngilizce metinleri yatırımcı ve kamuoyunun bilgisine sunulmak üzere internet sitesi ve KAP’ta yayımlanmıştır.

MEKMD, MSA: KOBİRATE tarafından yapılan kredi derecelendirme sonucunda Şirketimizin uzun vadeli ulusal kredi notu "Kr A", kısa vadeli notu "Kr A-1" ve not görünümü "Negatif"

olarak belirlenmiştir.

MEGMT: Tunceli GES projesinde inşaat ve kurulum çalışmaları tamamlanma aşamasına gelirken, yasal ve idari süreçlerin henüz sonuçlanmaması nedeniyle elektrik üretimine ilişkin

mahsuplaşma işlemlerine 2026 yılının ikinci çeyreğinde başlanması öngörülüyor.

IZINV: Bağlı ortaklık İz Girişim ve Teknoloji Yatırımları A.Ş.’nin Londra’da NARR Prodema ile imzaladığı 300.000 Euro bütçeli proje, 05.12.2025 itibarıyla tamamlandı.

VBTYZ: VBT Yazılım A.Ş., Türkiye’nin önde gelen bankalarından biriyle KOBİ’lerin dijital dönüşümünü hedefleyen Dijital KOBİ E-Dönüşüm Platformu’nun geliştirilmesi, lisanslanması

ve uzun dönemli bakım-destek hizmetlerini kapsayan stratejik bir iş birliği sözleşmesi imzaladı. Proje çalışmaları başlamış olup gelişmeler kamuoyuyla paylaşılacak.

ISKPL: Yurt içi bir müşteriyle daha önce duyurulan 4,2 milyon Euro tutarındaki ses bariyeri projesine ek olarak, yaklaşık 4 milyon Euro tutarında ilave proje için mevcut sözleşmeye

zeyilname yapılarak anlaşmaya varıldı.

MIATK: MİA Teknoloji A.Ş., NATO NCIA projelerindeki tecrübesi doğrultusunda NATO Support and Procurement Agency (NSPA) tarafından oluşturulan tanımlı tedarikçi listesine dahil

edildi. Bu gelişmeyle şirket, NATO’nun lojistik ve tedarik süreçlerine doğrudan katılım hakkı kazandı.

SMRTG: Smart Güneş Enerjisi, Bulgaristan’da geliştirilecek güneş enerjisi projeleri için 7,4 milyon Euro bedelli proje geliştirme ve anahtar teslim kurulum anlaşması imzaladı. Sözleşme

bedelinin bir kısmı avans olarak tahsil edilirken, kalan tutar belirlenen takvim çerçevesinde alınacak.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST30 vadeli kontratı dün 12.429 puandan kapanarak günü hafif

satıcılı bir görünümle tamamladı. Yaklaşık 21 puanlık bu geri

çekilme, kontratta güçlü bir satıştan ziyade sınırlı ve temkinli bir seyre

işaret ediyor. Teknik açıdan 12300 ve 12200 seviyeleri önemli destek,

12550 seviyesi ise ilk önemli direnç olarak öne çıkıyor.

Dirençler: 12550/12650/12750

Destekler: 12300/12200/12100



YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.
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