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Bugday 15 haftanin dip seviyelerinde, Karadeniz’de normallesme beklentileri fiyatlari baskiliyor

Bugday CFD - Analiz

Bugday CFD: Bugday fiyatlari, Rusya-Ukrayna hattinda diplomatik ¢6ziim beklentilerinin gliclenmesi, Karadeniz tahil
ticaretinin normallesebilecegi yonindeki beklentiler ve kiiresel arz gérinimundeki iyilesmeyle 610 seviyesinin altina
geriledi. Avustralya ve Arjantin’de artan hasat arzi ile 6nemli ihracatgilara yonelik talebin zayif seyretmesi fiyatlar
lizerindeki baskiyi artiriyor. Teknik gériiniimde 600 seviyesi ilk Gnemli destek olarak izlenirken, yukari yonli tepki
hareketlerinde 618 ve 626 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bugday CFD : Yorum

Bugday fiyatlarinda son haftalarda belirginlesen asagi yonli hareket, Karadeniz bolgesindeki jeopolitik risk priminin azalmasiyla hiz
kazandi. Rusya-Ukrayna arasinda yeniden mizakere olasiliginin giindeme gelmesi, bolgeden tahil sevkiyatlarinin daha rahat
gerceklesebilecegi beklentisini gliclendirirken, Rusya’nin alternatif glizergahlar Gizerinden ihracatini artirmasi da arz goriinimana
destekliyor. Avustralya ve Arjantin’de hasadin ilerlemesi ve kiiresel bugday tretiminin yiiksek seviyelerde kalacagi beklentisi fiyatlar
Uzerinde ilave baski olusturuyor. ABD ve Avrupa’daki bazi Gretim bolgelerinde yagis kosullarinin iyilesmesi de yeni sezon Griinlinin
gelisimine yonelik endiseleri azaltiyor. Buna karsilik Karadeniz’de saldirilarin tamamen sona ermemesi ve Ukrayna’da kishk bugday
ekim alanlarinin yaklasik %18 azalabilecegi beklentisi, fiyatlardaki dislisu sinirlayabilecek baslica riskler arasinda bulunuyor.

Teknik agidan grafikte agustos sonunda 790 bolgesine yaklasan fiyatlarin ardindan baslayan disis trendinin ekim ayinda da devam
ettigi goruliyor. 650 ve ardindan 626 bolgelerinin asagi yonlla kirilmasiyla satis baskisi giglenirken, fiyat 608 seviyesine kadar
geriledi. Kisa vadede 600 seviyesi ilk Snemli destek konumunda bulunurken, bu bdlgenin altinda kalicilik halinde 590, ardindan 577
seviyelerine dogru geri cekilme glindeme gelebilir. Yukari yonli tepki hareketlerinde ise 618 ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin
asilmasi halinde 626 ve 650 bdlgeleri takip edilebilir. Genel gériinimde 626 seviyesi asiimadigl slirece asagl yonli baskinin
korunmasi, 600 seviyesinin kirilmasi halinde ise satislarin yeniden hiz kazanmasi beklenebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)

BUGDAY CFD DESTEKLER BUGDAY CFD DIRENGLER
600 / 590 / 577 618 / 626 / 650
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Arabica kahvesi iki haftanin dip seviyelerinde, artan arz beklentileri fiyatlari baskiliyor

Kahve CFD - Analiz

Kahve CFD: Arabica kahvesi, Brezilya realindeki zayifligin Uretici ve ihracatgi satiglarini tegvik etmesi ve yeni mahsule yonelik
Gretim gérinimunin iyilesmesiyle 300 seviyesinin altina geriledi. Brezilya’daki yagislarin ciceklenme ve mahsul gelisimini
desteklemesi arz beklentilerini gliglendirirken, tarihsel olarak diisiik seviyelerde bulunan sertifikali stoklar fiyatlardaki diistst
sinirlyor. Teknik gorinimde 283 seviyesi ilk Snemli destek olarak izlenirken, yukari yonli hareketlerde 298 ve 306 seviyeleri
direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Kahve CFD - Yorum

Arabica kahvesinde gecen hafta 315-317 bolgesine kadar devam eden yiikselis, Brezilya kaynakli arz beklentilerinin iyilesmesi ve
realdeki deger kaybinin satiglari tesvik etmesiyle yerini gliglu bir geri ¢ekilmeye birakti. Brezilya’da yagislarin kahve agaglarinin
ciceklenmesini ve yeni mahsuliln ilk gelisim asamalarini desteklemesi, gelecek sezon iretimine yonelik beklentileri gligclendiriyor.
Bunun yaninda zayif real, dolar bazinda satis yapan Brezilyal Ureticilerin gelirini artirarak ihracat ve hedge satislarini daha cazip
hale getiriyor. Buna karsilik ICE sertifikali Arabica stoklarinin yaklasik 225 bin cuval ile uzun yillarin en dislk seviyelerine yakin
seyretmesi, arz tarafindaki rahatlamanin henliz tamamen fiyatlanmasini engelliyor. El Nifio’nun éniimiizdeki dénemde Brezilya ve
Vietnam’daki hava kosullarini olumsuz etkileyebilecegine yonelik endiseler de asagi yonli hareketi sinirlayabilecek bir diger unsur
olarak 6ne gikiyor.

Teknik agidan grafikte ekim ayi ortasinda baslayan yiikselisin 315-317 bdlgesinde direngle karsilastigl ve bu seviyelerden gelen
satislarla fiyatin 289’a kadar geriledigi goriltyor. 283 seviyesi kisa vadede ilk 6nemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin
altinda kahcilik saglanmasi halinde 278, ardindan 270 seviyelerine dogru geri cekilme giindeme gelebilir. Yukari yonli tepki
hareketlerinde ise 298 ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 306 ve ardindan gti¢li direng konumundaki 315
seviyesi takip edilebilir. Genel gériinimde 306 seviyesi asiimadigi slirece kisa vadeli satis baskisinin korunmasi, 283 seviyesinin
kirllmasi halinde ise geri ¢cekilmenin derinlesmesi beklenebilir. (Vade Sonu 12.11.2026)

KAHVE CFD DESTEKLER KAHVE CFD DIRENGLER
283 /278 / 270 298 /306 / 315
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Kakao 5.500 destegi iizerinde dengelenirken Bati Afrika’daki arz riskleri dii

Kakao CFD - Analiz

Kakao CFD: Kakao fiyatlari, artan borsa stoklarinin olusturdugu baskiya ragmen Bati Afrika’daki yeni mahsule iligskin Gretim
endiseleri ve gliglenen isleme talebinin destegiyle 5.500 dolar/ton bélgesinin Gzerinde tutunuyor. Fildisi Sahili ve Gana’da
yagislarin yetersiz kalmasi ile olasi El Nifio etkileri 2026/27 sezonuna yonelik arz risklerini artirirken, yiikselen stok seviyeleri
fiyatlarin yukari yonli hareketini sinirliyor. Teknik goriiniimde 5.443 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, yukari yonli
hareketlerde 5.720 ve 6.010 seviyeleri direng olarak éne gikiyor.

Kakao CFD - Yorum

Kakao piyasasinda yikselen stoklar ile yeni sezona iliskin Gretim riskleri karsit yonde fiyatlama yaratmaya devam ediyor. Borsa
tarafindan izlenen kakao stoklarinin yil basindan bu yana artarak yaklasik 3,64 milyon guvala ve son iki buguk yilin en yiksek
seviyesine ulagsmasi kisa vadede arz baskisini artiriyor. Buna karsilik talep tarafinda tglinci ¢eyrek kakao 6gtutme miktarinin 6nemli
isleme bolgelerinde %14,3 yiikselmesi, 6zellikle Asya’da %29,2 ve Avrupa’da %3,2 artis kaydedilmesi tiiketim goriniminin direncli
kaldigina isaret ediyor. Bati Afrika’da ise yeni mahsule yonelik belirsizlikler stirGiyor. Fildisi Sahili'nde ortalamanin altinda kalan
yagislarin trlin gelisimini olumsuz etkileyebilecegi degerlendirilirken, 2026/27 uretiminin yaklasik %11 gerileyebilecegine yonelik
beklentiler bulunuyor. Gana’da da hava kosullari ve bitki hastaliklarinin tretimi sinirlayabilecegi tahmin ediliyor. El Nifio’nun
giclenme ihtimali, 6nimuizdeki dénemde arz gérinimine iliskin riskleri canh tutuyor.

Teknik agidan grafikte agustos sonunda 6.800 bélgesine yaklasan yiikselisin ardindan baslayan geri ¢ekilmenin, eylil ayinda 5.050
seviyelerine kadar devam ettigi gortllyor. Ekim ayinda 5.900-6.000 bdlgesine dogru gergeklesen toparlanma kalici olamazken, fiyat
yeniden 5.564 seviyesine ¢ekildi. 5.500 seviyesi kisa vadede kritik destek konumunda bulunurken, bu bélgenin altinda kalicilik
saglanmasi halinde 5.443, ardindan 5.200 seviyelerine dogru satis baskisi artabilir. Yukari yonlii hareketlerde 5.720 ilk 6nemli direng
olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 6.010 ve ardindan 6.350 bolgeleri gindeme gelebilir. Genel gérinimde 5.500
Uzerinde dengelenme ¢abasi siirerken, 5.710 seviyesi asiimadigi stirece yukari yonlu hareketlerin sinirl kalmasi beklenebilir. (Vade
Sonu: 12.11.2026)

KAKAO CFD DESTEKLER KAKAO CFD DIRENGLER
5.500 / 5.443 / 5.200 5.720 / 6.010 / 6.350
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Misir yaklasik 11 haftanin dip seviyelerinde, rekor iiretim beklentisi fiyatlari baskiliyor

Misir CFD - Analiz

Misir CFD: Misir fiyatlari, ABD’de hasadin ilerlemesi, rekor tiretim beklentisi ve zayiflayan ihracat sevkiyatlarinin etkisiyle 450
seviyesinin altina gerileyerek yaklasik 11 haftanin en disiik seviyelerine indi. Hasatla birlikte piyasaya giren arzin artmasi
fiyatlari baskilarken, yeni sezon ihracat satislarindaki toparlanma ve bazi 6nemli ithalat bolgelerinde gliclenen talep dislist
sinirhyor. Teknik gorinimde 445 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, yukari yonli hareketlerde 453 ve 458 seviyeleri ilk
direngler olarak 6ne ¢ikiyor.

Misir CFD - Yorum

Misir fiyatlarinda ekim ayinin ikinci yarisinda satis baskisi belirginlesirken, ABD’de hasadin ilerlemesi ve yliksek tretim beklentileri
arz goérinimiuni giglendiriyor. 25 Ekim itibariyla hasadin %601 tamamlanirken, kuru hava kosullarinin saha ¢alismalarini
hizlandirmasi 6nimizdeki giinlerde piyasaya sunulan Grlin miktarini artirabilir. 2026/27 sezonunda ABD musir retiminin 16,03
milyar busel ile rekor seviyeye ulasmasi, donem sonu stoklarinin ise 1,849 milyar busel seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bu
gorinim kiresel arzin rahat kalacagi beklentisini destekleyerek fiyatlarin toparlanmasini sinirliyor. Talep tarafinda ise daha dengeli
bir gérinim bulunuyor. Haftalik ihracat denetimlerinin yaklasik %49 gerileyerek 672 bin ton civarina diismesi ve sezon basindan
bu yana gergeklesen sevkiyatlarin gegen yilin yaklasik %2,3 gerisinde kalmasi kisa vadede fiyatlar tzerinde baski yaratiyor. Buna
karsilik yeni sezon ihracat satislarinin haftalik bazda %36 artarak 60,1 milyon busele ulasmasi, ileri vadeli talebin tamamen
zayiflamadigina isaret ediyor. Avrupa Birligi'nin misir ithalatindaki artis ve Ukrayna’nin ihracat potansiyeline iliskin asagl yonli
beklentiler de fiyatlardaki diistsi sinirlayabilecek unsurlar arasinda bulunuyor.

Teknik acidan grafikte agustos sonunda 545-548 bolgesine ulasan yikselisin ardindan baslayan dists trendinin, eylil ve ekim
aylarinda devam ettigi goruliyor. 500 ve ardindan 480 seviyelerinin asagi yonli kirilmasiyla satis baskisi giiglenirken fiyat 450
seviyesine kadar geriledi. 445 seviyesi kisa vadede ilk 6nemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda kalicilik
saglanmasi halinde 440, ardindan 425 seviyelerine dogru geri cekilme giindeme gelebilir. Yukari yonlii tepki hareketlerinde ise 453
ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 458 ve 468 bdlgeleri takip edilebilir. Genel goriiniimde 457 seviyesi
asilmadigi slirece asagl yonli baskinin korunmasi, 440 seviyesinin kirilmasi halinde ise satislarin derinlesmesi beklenebilir. (Vade
Sonu: 19.11.2026)

MISIR CFD DESTEKLER MISIR CFD DIiRENGLER
445 / 440 / 425 453 / 458 / 468
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Pamuk ii¢ ayin dip seviyelerine yakin, hasat baskisi fiyatlari agagi ¢ekiyor

Pamuk CFD - Analiz

Pamuk CFD: Pamuk fiyatlari, ABD’de hasadin hizlanmasi, kiresel tretim beklentilerinin gliglenmesi ve Brezilya kaynakli
ihracat rekabetinin artmasiyla 78 cent/Ib seviyesinin altina gerileyerek yaklasik G¢ ayin en dislk seviyelerine yaklasti. Cin’in
ithalat talebindeki zayiflik fiyatlar Gzerindeki baskiyi artirirken, Hindistan’in siki i¢ arz nedeniyle glimriksiiz pamuk ithalatini
yil sonuna kadar uzatabilecegi beklentisi dustsi sinirliyor. Teknik gériinimde 77,10 seviyesi ilk dnemli destek olarak
izlenirken, yukari yonli hareketlerde 79,00 ve 81,80 seviyeleri direng olarak 6ne cikiyor.

Pamuk CFD : Yorum

Pamuk fiyatlarinda son haftalarda satis baskisi gliclenirken, ABD’de hasadin hizli ilerlemesi piyasaya giren yeni Griin miktarini
artirtyor. 25 Ekim ile sona eren haftada hasadin %52’sinin tamamlanmasi, bes yillik ortalama olan %45’in lzerinde gergekleserek
mevsimsel arz baskisini gliglendirdi. Brezilya’nin yaklasik 3,4 milyon tonluk ihracat beklentisiyle kiiresel pazardaki gligli konumunu
korumasi da ABD pamuguna yonelik rekabeti artiriyor. Talep tarafinda Cin’in eylll ay1 pamuk ithalatinin yillik bazda %42,6 gerilemesi
fiyatlari baskilayan bir diger unsur olarak 6ne gikiyor. Buna karsilik Hindistan’da tretimin 2026/27 sezonunda 29 milyon balyanin
altinda kalabilecegi, tiketimin ise 34 milyon balyayi asabilecegi beklentisi i¢ piyasada arz sikihgini artirtyor. Gimriksiz ithalat
uygulamasinin aralik sonuna kadar uzatilabilecegi beklentisi de ABD, Brezilya ve Avustralya kaynakl pamuga yonelik talebi
destekleyerek asagi yonla hareketi sinirlayabilir.

Teknik agidan grafikte agustos sonunda 93,00-94,00 bdlgesine ulasan yiikselisin ardindan baslayan disis egiliminin eylil ve ekim
aylarinda devam ettigi goruliiyor. Ekim ayinin ilk yarisinda 80-81,50 bandinda dengelenme ¢abasi gorilmesine ragmen
toparlanmanin kalici olamamasiyla fiyat 77,83 seviyesine kadar geriledi. 77,10 seviyesi kisa vadede ilk 6nemli destek konumunda
bulunurken, bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi halinde 76,00, ardindan 74,90 seviyelerine dogru satis baskisi artabilir. Yukari
yonlu tepki hareketlerinde ise 79,00 ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 80,00 ve 81,80 bolgeleri takip
edilebilir. Genel goriinimde 81,80 seviyesi asilmadigi slirece kisa vadeli satis baskisinin korunmasi, 77,10 seviyesinin kirilmasi
halinde ise geri ¢cekilmenin derinlesmesi beklenebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)

PAMUK CFD DESTEKLER PAMUK CFD DIRENGLER
77,10/ 76,00 / 74,90 79,00 / 80,00 / 81,80
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar
eden miisteri orani %68’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acgik¢a ifade edilmis veya ima
edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris
alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandinimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak tzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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integral Yatirim Arastirma

sevgm YIRTAR sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr

Arastirma Miidiiri +90 212 329 3289 Bankacilik, Holding, Savunma

Harun Rasit DEMiRCAN harundemircan@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzmani +90 212 329 3288 Enerji-Uretim, Perakende, GYO, insaat, Sigorta

Sena COBAN senacoban@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimarsi +90 212 329 3286 Enerji-Dagitim, ilag-Saglik, Teknoloji, Gida

Ertuérul AKSOY ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimcisi Hell 2l S SRS bemir-Celik, Cimento

Ahmet Server DEDE ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimarsi +90 212 329 3287 Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik
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