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Piyasa TCMB’den 150 Baz Puanlik Faiz indirimi Bekliyor

Aralik Ayinda Politika Faizinin %39,5’ten %38’e Diismesi Bekleniyor

Piyasa, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 11 Aralik’ta politika faizini 150 baz puan indirerek yiizde 39,5’ten yiizde 38’¢
diistirecegini ongoriiyor. Aralik i¢in tahminler en diisiik yiizde 38, en yiiksek yiizde 38,5 seviyesinde. 2026 yil sonu politika faizi
medyan beklentisi ise yiizde 28, en diisiik tahmin yiizde 26, en yiiksek yiizde 32 seviyesinde. Gegen yilin aralik ayinda 2025 y1l sonu
faiz beklentisi yiizde 31 seviyesindeydi.

Kasim 2025’te En Yiiksek Reel Getiri Kiilce Altin ve Mevduatta

TUIK verilerine gore Kasim ayinda aylik en yiiksek reel getiri TUFE ile %2,18 mevduat faizinde gerceklesti. YI-UFE ile DIBS
%1,89, BIST 100 %0,50 ve Amerikan Dolar1 %0,26 kazandirirken kiilce altin ve Euro hafif kaybettirdi. Uc ve alti aylik
degerlendirmelerde en yiiksek getiri kiilce altindan gelirken BIST 100 ve Amerikan Dolar1 deger kaybetti. Yillik bazda ise kiilge altin
YI-UFE ile %47,77, TUFE ile %43,44 ile yatirnmciya en ¢ok kazanci sagladi. Mevduat faizi ve DIBS makul getiri sunarken Amerikan
Dolari, Euro ve BIST 100 kaybettirdi.

Fitch, Tiirk Bankalarinda Sermaye Rasyosu Diisiisii Bekliyor

Fitch Ratings, Tiirk bankalarimin 1 Ocak 2026°da diizenleyici kolayliklarin kaldirilmasiyla sermaye rasyosunun ortalama 170-200 baz
puan diismesini Ongorityor. Kurulus, ¢ogu bankanin yasal asgari limitlerin {izerinde tamponlara sahip olmasi nedeniyle kredi
notlarinda degisiklik beklemiyor. Simirli sermaye tamponuna sahip bankalarin ek sermaye artirimi veya bilango yonetimi yoluyla
gliclenmesi gerekebilir. Fitch, bankalarin 2026°da artan karlilik ve yavaslayan kredi biiylimesiyle sermayeyi destekleyecegini ve
temettii 6demelerini azaltarak sermayeye oncelik verebilecegini ongoriiyor.

Hazine’den 33,9 Milyar Lira Bor¢lanma

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin diizenledigi ihale ile 6 ay vadeli kuponsuz bonodan toplam 33,87 milyar lira bor¢landi. Basit faiz
936,53, bilesik faiz %39,72 olarak belirlendi. Nominal teklif 77,83 milyar lira olurken satis 28,28 milyar lira, net satis 23,77 milyar
lira seviyesinde gerceklesti. Kamudan gelen 2,1 milyar liralik teklif tamamen karsilanirken piyasa yapicilarina 8 milyar lira satis
yapildi.

Yilmaz: 2026, Orta Vadeli Programin Kritik Yili

Cumbhurbaskan1 Yardimcist Cevdet Yilmaz, 2026’y1 Orta Vadeli Programin kritik yili olarak nitelendirerek reformlarin sonuglarinin
bu yil goriiniir hale gelecegini ve 2027°den itibaren enflasyonun tek hanelere disiiriilmesinin hedeflendigini agikladi. 2026 biitgesi,
istikrar, refah ve yapisal doniisiimii destekleyecek sekilde hazirlandi. Tiirkiye ekonomisinin 2025 {iglincii geyrekte %3,7 biiytidiigiinii,
kisi basina milli gelirin 17 bin 748 dolara ulasmasinin beklendigini ve iilkenin yiiksek gelir grubuna yiikselerek Avrupa’nin 4’tincii
biiyiik ekonomisi olma yolunda ilerledigini belirtti. Issizlik diisiik seyrederken, enflasyon Kasim’da %31,1°e geriledi ve 2026°da
%20’nin altna diismesi ongériilityor. Thracat 390 milyar dolari asacak, Merkez Bankas1 rezervleri 183,2 milyar dolara ¢ikt1, 2026
biitcesinde gelirler 16,3 trilyon, giderler 19 trilyon lira, faiz dis1 fazla ise 29 milyar lira olacak.

Erdogan: Macaristan ile Ticaret Hacmimizi 10 Milyar Dolara Cikarmayi Hedefliyoruz

Cumhurbaskan1 Erdogan, Macaristan Basbakan1 Orban ile Ankara’da yaptigi goriismede, 2025’te hayata gegirilen ortak projelerle
bilim ve inovasyonda isbirligini giiclendirdiklerini ve ticaret hacmi hedefini 10 milyar dolara yiikseltmeyi planladiklarini agikladu.
Orban da Tiirk Diinyast’nin giiclenmesine vurgu yaparak, Erdogan’in Rusya-Ukrayna krizindeki arabuluculuk ¢abalarini takdir etti.

Giiniin One Cikan Gelismeleri Beklenti Onceki

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
PGSUS 294.561.600 ISCTR 258.658.000 ASELS 22,16 DSTKF -3,97
BIMAS 215.533.100 GARAN 182.417.300 SISE 19,18 SKBNK -2,61
TCELL 181.878.200 THYAO 109.135.000 BIMAS 18,03 GRTHO 2,52
PEKGY 153.794.400 EKGYO 99.349.680 AKBNK 11,95 HALKB -1,63
TERA 141.785.200 HALKB 85.827.940 TCELL 9,21 CWENE -1,61

Giinliik Model Portfoy Haftalik Model Portfoy
"""""" Hise ~ Kapamis  Zarar KesSeviyesi ~ Hedef Arahyn |  Hise  AlmSeviyesi  Zarar KesSeviyesi ~ Hedef Arah@
ASELS 193,70 196,61-200,48 AKBNK 67,00 64,66 69,35-71,69
TURSG 12,20 12,38-12,63 ANSGR 22,70 21,91 23,49-24,29
MACKO 45,30 45,98-46,89 DOHOL 17,71 17,09 18,33-18,95
AFYON 13,13 12,67 13,59-14,05
ULKER 112,60 108,66 116,54-120,48
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Teknik Analiz

BIST Teknik Goriiniim

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, TCMB’nin politika faizini diisiirebilecegine
yonelik beklentilerle diin giinii yiizde 1,65 artigla 11.189,50 puandan kapatti.
Endeks, onceki kapanisa gore 182,13 puan yiikselirken, toplam islem hacmi 148,3
milyar lira oldu. Piyasa, aralik ayinda politika faizinin 150 baz puan indirilerek
yiizde 38’e ¢ekilmesini bekliyor. Teknik olarak BIST 100°de 11300 ve 11400 puan
direng, 11100 ve 11000 puan ise destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Direncler: 11300/11400/11500
Destekler: 11100/11000/10900

VIOP Teknik Goriiniim

Diin giinii 12383 seviyesinden alicili kapatan endeks kontratinda yukari yonlii
hareketlerin devam etmesi durumunda 11850 seviyesi diren¢ noktasi olarak
izlenebilir. Asagi yonlii hareketlerin giindeme gelmesi durumunda ise 12280 ve
12180 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Direncler: 12500/12600/12700

Destekler: 12280/ 12180/12080

Sirket Haberleri

MAGEN: Sirketimizin yenilenebilir enerji yatirimlarini artirma stratejisi kapsaminda, Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. ve Naturel Holding A.S. ortakliginda 100 milyon TL
sermayeyle Margiin Jeotermal Enerji Uretim A.S. kuruldu. Denizli ve Manisa’da toplam kurulu giicii 505 MWm olan 9 jeotermal ruhsattan 2’sinin devri tamamlandi. Yatirimlar
tamamlandiginda yillik briit yaklasik 3,86 milyar kWh iiretim ve 405 milyon USD satis geliri, 324 milyon USD FAVOK 6ngoriiliiyor.

TCELL: Turktell Bilisim Servisleri A.S.’nin sermayesi 15 milyar TL artirilarak 37,22 milyar TL’ye ¢ikarildi. Sirketin yeni pay alma hakki nakden 6denmistir.

ARDYZ: Savunma ve giivenlik sektoriinde AYESAS i¢in “Sunucu Donanim Tedarigi” isi kapsaminda 2,49 milyon USD (105,7 milyon TL) sézlesme imzalandi.

PGSUS: Smartwings Grubu paylarmin tamaminin devralinmasina iligkin sozlesme imzalandi. Toplam bedel 154 milyon Euro olup, devrin 2026’de tamamlanmasi ve

Hollanda’da bagh sirket kurulmasi planlaniyor.

FIN /QNBTR: 100 milyon USD tutarindaki siirdiiriilebilir bor¢lanma araglarinin satisi i¢in kredi anlasmasi imzalandi.

AKBNK: Banka, takipteki 1,496 milyar TL tutarindaki kredi alacak portfoyiinden 312 milyon TL bedel karsiliginda satis gerceklestirdi.
EGEGY: Istanbul Goktiirk’te 7.211 m? arsa i¢in Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Karsilig1 Insaat S6zlesmesi imzalandi.

HKTM: Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. KOU Teknopark Subesi’nin agilis1 08.12.2025’te tescil edildi.

KAPLM: Cukurova Grubu ile ge¢miste gerceklestirilen islemler artik iligkili taraf kapsaminda degerlendirilmeyecek, diger iligkili taraf islemlerine iliskin raporlama
yiiktimliiliigii devam edecek.

PLTUR: Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Destek Hizmetleri Sube Miidiirliigii niin 3.375.868.924,80 TL + KDV tutarli arac kiralama ihalesi, ekonomik olarak en avantajli teklif
olarak firmamiz lizerine kald1 ve kesinlesen ihale karar1 tarafimiza teblig edildi.

PRKAB: Sirketimizin bagli oldugu isveren sendikasi ile Birlesik Metal-is Sendikas1 arasinda baslatilan grup toplu is sozlesmesi goriismeleri tamamlands; taraflar arasinda
Uyusmazlik Tutanagi diizenlenmis olup konu arabulucuya intikal edecektir.

HOROZ: Sirketimiz, 98 lokasyonda yiiriittiigii dagitim ve depolama faaliyetlerinde 2025’te yaklasik 70.000 m? ek kapali alan ile 2026’ya hazirlaniyor. Bu kapsamda, gida
sektoriiniin oncii firmasiyla 3 yillik depolama anlasmasi imzalandi; 25.480 palet iiriin depolanacak ve toplamda yaklasik 450.000.000 TL ciro iiretilmesi ongoriiliiyor. Yeni
anlagmalarla bu is alaninin ciro ve karliliga katkis artacak.

IMASM: Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu’ndaki miisterimizle 3.800.000 USD tutarinda un degirmeni kurulumu sézlesmesi imzalandi; avans édemesi alindi ve sevkiyat
2026’n1n ilk yarisinda yapilacak.

KLSYN: Sirketimiz, biiytime stratejileri kapsaminda finansal esnekligini artirmak ve yatirnmlarini desteklemek amaciyla Aytemiz Yatirim Bankasi ile 250.000.000 TL
tutarinda c¢at1 kredi limiti sdzlesmesi imzaladi. Limit dahilinde nakit ve gayri nakdi kredi tiriinlerine hizli erisim saglanabilecek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yver alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
ucuincu kisilerin ugrayabilecegi her tirlt zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayir hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonliinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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