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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

13 Ekim 2026

Stok Yenileme Cevheri Desteklerken Marj Baskisi Siiriiyor...

Kdresel demir-celik piyasasinda gecen hafta Cin’in uzun tatilden dénmesiyle birlikte talep gérinimi ve hammadde
maliyetleri yeniden 6ne cikti. Cin'de demir cevheri fiyati 9 Ekim'de 91 dolar/ton seviyesinde bulunurken tatil 6ncesindeki
24 Eyliil seviyesine gére 5 dolar geriledi. Ulkenin 47 ana limanindaki demir cevheri stoklari da 9 Ekim itibariyla tatil
dncesine gore yaklasik 960 bin ton artarak 173,15 milyon tona ulasti. Tatil sonrasindaki ilk g is glndnde celik
treticilerinin stok yenileme alimlarinin beklentilerin altinda kalmasi, disik kar marjlari nedeniyle fabrikalarin
hammadde aliminda temkinli davrandigini gosterdi. Buna karsihk dretimin devami icin bu hafta spot piyasadan
alimlarin hizlanabilecegi beklentisi demir cevheri fiyatlarina yeniden destek veriyor. Koklasabilir kémurde zayif seyir
strerken Cin'in Linfen bolgesinde disik kikdrtli kémir fiyati 2.250 yuan/ton seviyesinde kaldi. Metalurjik kokta ise
Tangshan bélgesinde birinci kalite kuru sondirdlmis kok fiyati tatil 6ncesindeki 2.560 yuan/tondan 2.450 yuan/tona
gerilerken celik Greticileri ikinci tur fiyat indirimi talebini giindeme tasidi. Kémdir ve kok maliyetlerindeki gevseme
treticilerin zararlarini bir miktar azaltarak dretim kesintilerinin hizini yavaslatabilir. Bu da kisa vadede demir cevheri
talebini destekleyen bir unsur. Cin HRC ihracat fiyati ise 510 dolar/ton seviyesinde yatay kaldi ve nihai celik talebinde
heniiz belirgin bir toparlanma gortilmedi. Dolayisiyla demir cevherindeki son yiikselisi giicld bir celik talebi dontistinden
cok stok yenileme beklentisi ve iiretimin korunmasi tizerinden okumak daha dogru. Ote yandan biiyiik madencilerin yil
sonu Uretim ve sevkiyat hedeflerini yakalamak amaciyla doérdincid ceyrekte arzi artirmasinin beklenmesi, cevher
fiyatlarinda yukan yonli hareketin kahciligini sinirlayabilir.

Tiirkiye'de ise ic talepteki yavaslama 6zellikle uzun drin fiyatlarina yansidi. Yurtici insaat demiri fiyati haftalik 10 dolar
gerileyerek 615 dolar/tona inerken ihracat fiyati 615 dolar/tonda yatay kaldi. Yurtici HRC fiyati 620 dolar/ton, ihracat
fiyati 610 dolar/ton ve ithal HRC fiyati yaklasik 555 dolar/ton seviyesinde seyretti. Cin HRC ihracat fiyatiyla Tdrkiye
yurtici fiyati arasindaki gosterge fark 110 dolar/tonda kalirken, Tirkiye'ye teslim ithal trinle yurtici HRC arasindaki 65
dolarlik fark ithalatin fiyat avantajini korudugunu gésteriyor. ithal hurda fiyat gostergesi de 404 dolar/ton civarinda
yatay seyretti. Kitik tarafinda ithal fiyatlar 520 dolar/tonda kalirken Karadeniz cikish fiyatlarin haftalik 10 dolar artarak
470 dolar/tona yiikselmesi ve bdlgede artan tasimacilik riskleri maliyetler acisindan izleniyor. ic talepteki durgunluk ve
Avrupa pazarinda dolan ithalat kotalan Greticilerin satis imkanlarini sinirlarken hurda maliyetlerinin yiksek kalmasi
ozellikle elektrik ark ocakl tesislerin marjlarini baskiladigini gériiyoruz.

ABD tarafinda ise fiyatlama daha giiclii seyretti. Ulkenin ¢nde gelen celik treticilerinden Nucor, haftalik HRC spot
fiyatini 10 dolar artirarak 1.230 dolar/tona yikseltti. Sinirli spot arz fiyatlari desteklemeye devam etse de bu seviyenin
treticinin acikladigi teklif fiyati oldugunu belirtelim. AISI'nin 10 Ekim'de sona eren haftaya iliskin son verilerine gére ABD
ham celik Gretimi haftalik bazda %0,3 azalarak 1,796 milyon net tona gerilerken kapasite kullanim orani %78,3'ten
%77,8'e distl. Buna karsihk tretimin gecen yilin ayni haftasina gére %4,1, yilbasindan bu yana ise %5,3 artmasi, yillik
bazda daha glcll bir dretim gorinimine isaret ediyor. Boylece fiyatlardaki yikselise ragmen haftalik Gretimdeki
yavaslama sirerken vyillik biyime korunuyor. ABD'nin Tidrk insaat demiri dreticilerine yonelik antidamping
incelemesinde aciklanan 6n bulgular da ihracat pazarlan acisindan yakindan izleniyor.. Sirket tarafinda gecen hafta
EREGL, KRDMD ve KCAER icin yatinm, kapasite, dretim veya temettd gérinimuni degistirecek énemli yeni bir sirket
KAP aciklamasi 6ne ¢ikmadi. Sektdrde 6zellikle yurtici talebin zayif kalmasi ve ithal Grdnlerin fiyat avantajini korumasi,
onumduzdeki donemde sirketlerin satis hacimleri ve ton basina karliliklari agisindan énem tasiyor. Hisse performansinda
gecen hafta EREGL %0,8 ve KCAER %3,3 deger kazanirken KRDMD %0,4 geriledi. BIST 100 ise haftayi %0,03 disisle
tamamladi. Boylece EREGL ve 6zellikle KCAER endeksin tzerinde performans gosterirken KRDMD endeksin altinda
kald.

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




