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Son Fiyat , Arcelik 4. Ceyrek On Degerlendirmesi
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) . 2026 gundemi: Tam Verimlilik!
F/K
F/D/FAVOK ’ Dayanikli tiiketim tarafinda zorlu kosullar devam ediyor. Ozellikle 4.
PD/DD ) ceyrege bakacak olursak Ekim-Kasim’da talep gayet iyi seyrederken
Hisse Sayisi (min lot) Aralik indirimler ve kampanyalar cercevesinde zayif gecti diyebiliriz. 4.
FDPO (%) ; ceyrek Ozellikle Aralik ayi etkisiyle birlikte reel manada daralmanin
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mln TL) strdligu ortam On plana ¢citkmaya devam etti. Burada 6zellikle verimlilik
odagi cabalarinin devam ettigini gozlemliyoruz. 2026 yilinin acgikca
160,00 20.500,00 verimlilik yili olacagini belirtmek isteriz.
150,00 18.500,00 italya tarafindaki verimlilik caismalan siiriiyor. Operasyonel olarak karli
140,00 olmayan faaliyetler durdurulurken italya nezdinde kiiciilme cabasi siirtiyor.
16.500,00 . . A . - ST
130,00 Whirlpool'un tek seferlik ¢ikardigi provizyon etkisi 2025'te goruld. Italya
14.500,00 tarafindaki maliyet gézetisimi 2026 yilinda devre disi kalacak. 2027 yilinda
120,00 gecmiste gorilen tek seferlik gelirlerin gortilmeyecegini belirtmek isteriz.
110,00 12.500,00
06 10.500,00 4, ge}/regi detaylandirmak gerekirse cironun %7-8 bandinda daraldigi,
' FAVOK marjinin ceyreklik bazda %6 altinda kaldigi ancak yillik bazda
000 — T 850000 hedefi tutturacak sekilde FAVOK marjinin alt bandinda sonuglandigini
e g 2 5 g = & degerlendiriyoruz.
N N N N N N N
§ § § § § § § Net zarar tarafinda finansman giderlerinin 6nemli l¢lide azalmaya devam
ettigini degerlendiriyoruz. Net zararin 2026 yilinda daha da azalacagi
ARCLK XU100 .. . . . ] e
2027 yihinda ise ilk net kar potansiyelli ceyreklerin gorilebilecegini
degerlendiriyoruz. Net zararin 2 milyar TL bandinda kalma sebebi ise
ORTAKLIK YAPISI % TFRS ve VUK enflasyon muhasebesi farklarinin 1 defaya mahsus etkin
KCHOL ; olmasindan kaynaklaniyor.
Teknosan Buro
Burla Ticaret 4. ceyrek ve 2025 yili beklerltilerimiz olu§t|'1.. 4. ceyrekte 129,23 milyar TL
Diger hasilat, 6,64 milyar TL FAVOK (%5,13 FAVOK marji), 2,06 milyar TL net
zarar bekliyoruz. Endekslenmis sekilde gectigimiz sene 4. ceyrekte sirket
141,26 milyar TL hasilat, 6,26 milyar TL FAVOK ve 16,88 milyar TL net zarar
ARCLK GUNLUK AYLIK 12AYLIK  gergeklestirmisti. 2025 yili icin ise 521,12 milyar TL hasilat, 31,21 milyar
Getiri (TL) 0,09 6,71 12,60 TL FAVOK (%5,99 FAVOK marji) ve 8,71 milyar TL net zarar bekliyoruz.
Getiri ($) 0,14 5,62 -28,00 Endekslenmis sekilde gectigimiz yil toplam 520,53 milyar TL hasilat, 28,97
Getiri (XU100-Rélatif) -1,33 9,96 -43,00 milyar TL FAVOK ve 2,12 milyar TL net kar elde etmisti.

2026 yilinin karsit temasi etkin olacagini degerlendiriyoruz. Sirketin
verimlilik odagiyla her gecen giin FAVOK marjlarini yikselttigi, net
finansman giderlerini azaltmaya devam ettigi ve bunun sonucunda net
kara yaklastigi bir ortami takip etmeye devam edecegiz. Hem ofis bazinda
hem yonetimsel anlamda hem de faaliyet verimliligi bakimindan da
verimlilik calismalarinda artik 2026 yili sonuglandirma yili olmasini —
ikincil bir strpriz olmadikca- beklemekte fayda var. Bu gerceklesmeler
saglanmasi durumunda 2026 yilinda kontrolli bir degerleme alani
acabilecegini, karsit yatinm odagiyla da piyasanin bunu satin
alabilecegini degerlendiriyoruz.

Finansalin 30 Ocak aksami yayinlanacagini tahmin etmekle birlikte
finansal yayinlanmasindan sonra degerlendirmelerimizi kiyaslayici
sekilde paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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