Gilinliik Bilten 8 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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® NY Fed Tuketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri kisa ve orta vadede artti.
® Almanya’da sanayi Uretimi agustosta (m.a.) bir dnceki aya gore %2,0 artis kaydetti.
® Hazine nakit dengesi eyliilde 467,2 milyar TL, faiz digi denge ise 193,3 milyar TL acik verdi.

ABD basininda ¢ikan Pentagon’'un CENTCOM’a olasi saldiri planlarini tamamlamasi talimati
verdigi haberlerinin ardindan petrol fiyatlar yeni giine yukselisle basliyor. Haberlerde Bagkan
Trump’in saldirmak igin heniiz karar vermedigi, hedefler arasinda iran’in niikleer tesisleri, enerji
altyapisi ve askeri merkezlerinin bulundugu belirtiliyor. Sahada ise Suudi Arabistan Yemen’deki
iran destekli Husilere karsi operasyonlarini genisletirken, Kérfez'de gemilere ydnelik saldirilarin
stiirmesiyle jeopolitik risk primi ve beraberinde tasima ve sigorta maliyetlerindeki yukari yonli
egilim devam ediyor. Financial Times’in haberine gére gegen yil 20-50 bin $ olan giinlik naviun
maliyeti son giinlerde 1,3 milyon $’a kadar ulagmis durumda. Brent petrol varil fiyati diinkii %0,4
disusiin ardindan bu sabah %2,2 yiikseligle 102,45’da iglem gériyor. Avrupa’nin gésterge dogal
gaz fiyati Dutch TTF ise son 3 islem giintiindeki birikimli %8,2 artigla 3 haftalik aranin ardindan bu
sabah tekrar 80€ esiginde. Avrupa tarafinda, tekrar ylikselise gegen enerji maliyetlerinin yani sira
Fransa merkezli mali risklerin Euro Bolgesi'nin geneline yayilabilecegi endiseleriyle olusan riskten
kagis temasi hisse ve tahvil piyasalarinda sert satislara neden olurken, Euro/dolar paritesi asagi
yonde baskilaniyor. Din ABD borsalarinda sanayi/sermaye mali hisse grubunun %2,7’lik sert
disus kaydetmesi ise Euro Bolgesi‘ne dair endiselerin kiresel dizeyde risk istahini olumsuz
etkiledigine isaret ediyor. Tahvil piyasalarinda, diin sinirh 6lgtide gerileyen 10 ve 30 yillik ABD
getirileri yeni gline 2-3 baz puanlk artislarla baslyor. Diin dolar endeksindeki hizli yikselisin
etkisiyle 4100$ esik seviyesinin altina sarkan altinin ons fiyati bu sabah tepki alimlariyla tekrar
son 9 islem glinii ortalamasi (41408) civarinda hareket ediyor. Hisse senetleri tarafinda, ABD ve
Avrupa endeksleri bu sabah vadeli islemlerde yatay hareket ediyor. Asya seansindaki islemlerde
ise saticili seyir hakim.

MSCI Dinya Endeksi diin kiresel dizeyde genele yayilan dususlerle %0,54 deger kaybetti.
ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,22 geriledigi ginde satislar sanayi (%-2,14), madencilik
sirketlerinin yer aldigi malzeme (%-1,53) ve uzun vadeli faizlerdeki yukselisin etkisiyle
gayrimenkul (%-1,35) tarafinda yogunlasirken, defansif sektorlerden saglk (%1,06) ve temel
tiketim (%+0,10) olumlu ayristi. Avrupa’da Fransa’ya dair mali endiselerin artmasiyla Stoxx
Europe 600 ginii endekste %26 paya sahip finans (%-2,52) ve onun bir alt kiimesi olan bankalar
(%-3,32) 6nculiginde %1,10 dustsle tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF
dinki %3,2 artisin ardindan bu sabah %1,9 yukselisle 79,6€'da islem goriiyor. Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda yatay agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu
sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de $angay %0,51, Japonya’da Nikkei 225 %0,64
ve Gliney Kore’de KOSPI %1,20 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi
fiyatlamalarinda ECB’nin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik diin 6 puanlik distsle %79’a
geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise aralik ayi igin 25 baz puanlik faiz artisina kesin goziyle
bakiliyor. 2 yilik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan duslisle %4,77'ye gerilerken, 10 yillik getiri
gunu %5,28 seviyesinde yatay tamamladi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda
%0,4 deger kazandi (102,24). Euro/dolar paritesi %0,6 distsle 1,120 seviyesine geriledi. Diin
%1,3 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,6 artigla 4134$’da, diin %2,5 diisiis kaydeden
glimiis fiyati ise bu sabah %0,5 yiikselisle 60$’da islem goriyor.

® ABD’de New York Fed eyliil ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri kisa
ve orta vadede artarken, uzun vadede degismedi. Bir yil sonrasina iliskin tahminler 0,3 puan
artarak %3,9'a, ¢ yil sonrasina iliskin tahminler ise 0,1 puan artisla %3,3'e yukseldi. Bes yil
sonrasl igin enflasyon beklentileri ise %3,0 seviyesinde sabit kaldl. igsizlik orani, is bulma, is
kaybi ve isten ayrilma beklentilerinde gorilen iyilesmeyle birlikte, isglici piyasasina iliskin
beklentiler olumlu yénde degisti. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina yénelik
ortalama beklenti 0,3 puan azalisla %13,5'e Aralik 2024'ten bu yana en dislk seviyeye
geriledi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari art arda bes haftadir art arda azals
gosteriyor; 2 Ekim ile biten haftada %4,2 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani 19 baz puanlik
artisla %7,49'a Kasim 2023 basindan bu yana en yiksek seviyeye ulasti.

® Almanya’da sanayi Uretimi agustosta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak bir
onceki aya gore %2,0 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterdi (beklenti: %0,5). Haziran-
Agustos doneminde ise Uretim, bir onceki Ug¢ aylik doneme gore %0,4 daha yiksek
gerceklesti. Takvim etkilerinden arindirilmis verilerle bakildiginda ise Uretim yillik bazda
%2,3 artti. Aylik artista insaat sektoérii 6ne ¢ikti (aylik +%9,3). Buna karsin otomotiv
sektériinde dustis (-%5,4), toplam dretim (zerinde olumsuz etki olusturdu. Bu durumun
ozellikle agustos ayina denk gelen fabrika tatillerinden kaynaklandigi belirtiliyor. Mal
gruplari bazinda ise sermaye mallari ve tiketim mallari Gretimi artarken, ara mallar tretimi
azald.

® Yurt iginde Hazine nakit dengesi eylil ayinda 467,2 milyar TL, faiz disi denge ise 193,3
milyar TL agik verdi. 2025 yili ayni déneminde nakit dengesi 360,1 milyar TL agik vermisti.
Eylul ayinda gelirler yillik %26,1, giderler ise %26,9 artis gosterdi. Boylece yilin ilk dokuz
ayinda nakit dengesi 1.871 milyar TL agik verirken, faiz digi fazla ise 312,5 milyar TL oldu. 12
aylik birikimli olarak nakit agigr 2,3 trilyon TL (milli gelirin %3,0’0), faiz digi fazla ise 231
milyar TL (milli gelirin %0,3’1) olarak gerceklesti.
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TLREF 36,88 36,81
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(3 Doviz Kurlari ve Kripto

07/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,20 0,0 0,4 14,5
€/TL 55,12 -0,5 -0,8 9,1
€/$ 1,12 -0,6 1,2 -4,7
$/Yen 158,08 0,0 04 0,9
GBP/$ 1,32 -0,5 -04 -1,9
Bitcoin 83.389 -2,6 -0,3 -49

Hisse Senedi Endeksleri

07/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.123 -2,0 1,5 7,6
S&P 500 7.802 -0,2 2,0 14,0
FTSE-100 10.459 -0,8 -14 53
DAX 25.104 -1,4 -0,4 2,5
SMI 13.808 0,1 -0,2 4,1
Nikkei 225 70.036 -0,9 49 39,1
MSCI EM 1.726 -1,0 1,2 229
Sangay 3.842 0,0 0,0 -3,2
Bovespa 204.302 -0,7 9,6 26,8

[ W Emtia Fiyatlari

07/10 Giinlilk (%) Haft. (%)
Brent ($/varil) 100,2 -0,4 -3,2
Altin ($/ons) 4.111 -1,3 -1,1
Gram Altin (TL)  6.493,7 -1,2 -0,7
Bakir ($/libre) 665,0 0,0 0,4

2025 sonu (%)
64,7
-4,5
8,8
17,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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