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Piyasalar Kasim Ayina Temkinli Bashyor...

Kiiresel piyasalarda cuma giinii yapay zeka ve yari iletken hisselerinde satis izlendi. Hafta sonu ise ABD-iran miizakerelerinde
sonug ¢ikmadi ve ara secim 6ncesi belirsizlik siirdii. iranli heyetler Katar'da tigiincii giiniinde gériismelerini siirdiirdi. iran, ABD
yaptinmlari hafifletip petrol muafiyetlerini yeniden verirse Hiirmiiz Bogazi'ni iki giin icinde yeniden acabilecegini soyledi. ABD
Baskani gérismelerin iyi gittigini soylerken yeni saldiri ihtimalini disarida birakmadi. Cuma gini Hirmiuz'de iki tankerin mayina
carptigr iddiasi ve Husilerin Suudi tesislerine saldirilar petrolt yikseltti. Brent Petrol ekimde %?13,6, WTI %15,2 yiikseldi. OPEC+
pazar gund aralik dretim hedeflerini degistirmedi. Makro veri tarafinda ABD'de lclinci ceyrek istihdam maliyet endeksi
ceyreklik %0,8 ile beklentiye uygun geldi. Ucret ve maaslar %0,7 ile énceki ¢eyregin altinda kaldi. Chicago PMI ekimde 58,8'den
55,3'e geriledi. Euro Bolgesi dclnci ceyrekte %0,4 buytyerek beklentiyi asti. Fransa %0,1 kicdlirken Almanya %0,2 biyuda.
Fransa'da enflasyon %3,4 ile Aralik 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye cikti. Cin'de resmi imalat PMI 49,3'e diiserek 43,9 olan
beklentinin altinda kaldi. Yeni ihracat siparisleri 48,7'ye geriledi. Givenli liman talebiyle ABD 10 yillik tahvil faizi %4,92'ye
geriledi. Bu tabloda ABD borsalarinda gerileme kaydedildi. Nasdag %2,86, S&P 500 %1,82 ve Dow Jones %1,09 dustd. Yari
iletken endeksi %7,2 geriledi. Altin ise %3,3 distsle ons basina 3875 dolar civarina gerileyerek bir yilin en disik seviyesini
gbrdi.

Borsa Istanbul'da haftanin son islem giiniinde satislar derinlesmeye devam etti. BIST 100 endeksi, giinii %3,64, haftayi ise
%3,22 deger kaybiyla 10.760 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %3,06, Katilim 100 endeksi %3,73 geriledi. BIST
100 endeksinde bulunan sirketlerden 89'u negatif bolgede giini tamamlarken, 9 sirketin %83 ve zerinde deger kaybettigi
gozlendi. Agirhgr yiiksek sirketlerden Astor Enerji %9,97, Erdemir %5,0 ve BIM %4,73 diisiisle endeksin yéniinde belirleyici
olurken, Dogus Otomotiv tavan fiyatlamalardan giini tamamlayarak pozitif ayristi. Geride biraktigimiz giinde endeksten
yaklasik 1,2 milyar TL para ¢ikisi gerceklesti. Boylelikle 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami sebebiyle 3,5 islem giind siren haftada
yaklasik 3 milyar TL para cikisi takip edilmis oldu. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) 260 puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil
piyasasinda satig agirlikh bir gériinim izlendi. TLREF %35,77 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 418 milyar TL fazla verdi.

Borsa istanbul Genel Mudiirii Korkmaz Enes Ergun, fon sorusturmasi kapsaminda gozaltina alindi. Genel miidiirlilk gérevine
vekaleten Atila Tdreli getirilirken, gorevinden saglik sorunlar sebebiyle istifa eden SPK Baskani Mahmut Sitci yerine
Cumhurbaskanhgi karariyla Muhsin Atci atand.

istanbul Ticaret Odasi'min (ITO) acikladigi verilere gére, istanbul'da Ekim ayinda TUFE aylik %2,47 artarken, yillik bazda ise
%32,47 oldu. Alt kirthmlar incelendiginde giyim ve ayakkabi grubu %10,60 artis ile dikkat ¢cekti. ESlence ve kiiltiir ile haberlesme
ise siraslyla %5,32 ve %5,05 artisla endeksi yukar yonli etkileyen diger kalemler oldu. Boylelikle bir 6nceki ay %2,11 seviyesine
gerceklesen istanbul enflasyonunun Ekim ayinda bir miktar hizlandigi gorildii.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore ekonomik giiven endeksi Ekim ayinda %3,9 azalarak 97,3'e geriledi. Boylelikle ekonomik
gliven Mayis ayindan bu yana en dusik degerini alirken, Nisan 2025'ten bu yana en keskin diusis g6zlendi. Alt kinhmlar
incelendiginde tuketici gtivenindeki %?7,7'lik ve hizmet sektoriindeki %2,4'ltk dists, endeksteki duslste belirleyici olurken;
perakende ticaret sektdriine olan giiven %1,1 artisa pozitif ayrsti.

TCMB, Para Politikasi Kurulu (PPK) 22 Ekim toplantisi 6zetini yayimladi. Yapilan aciklamada enflasyonun ana egilimindeki
yavaslamaya dikkat cekilirken, petrol ve tarimsal emtia fiyatlarindaki yikselisin ise dezenflasyon sirecine iliskin risk teskil
ettigi belirtildi. Ote yandan enflasyon goériiniminde belirgin bir bozulma yasanmasi halinde para politikasinin yeniden
sikilasabilecegi ve likidite kosullarinin yakindan izlendigi bir kez daha vurgulandi.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul, haftanin ve Ekim ayimin son islem giiniini sert satis baskisi altinda tamamladi. Ziraat Bankasi ve is Bankas
araciligiyla tasfiye kapsamindaki yatirimcilara 1 milyon TL'ye kadar ara 6demelerin hesaplara aktarilmaya baglanmasina karsin,
ddemelerin yatinmcilarin toplam varlklarina kiyasla sinirli kalmasi ve araci kurumlara yonelik endiselerin stirmesi satis baskisini
derinlestirdi. Bu gériinimde BIST 100 endeksi glini %3,64, haftayl %3,22 ve Ekim ayini %9,94 deger kaybiyla tamamladi. Yeni
haftaya ve Kasim ayina, hafta sonu Borsa istanbul ve SPK cephesinde yasanan énemli gelismelerle bashyoruz. Sermaye
piyasalarina iliskin fon sorusturmasi kapsaminda Borsa istanbul Genel Mudiiri Korkmaz Enes Ergun, 31 Ekim'de sug islemek
amaciyla kurulan 6rgiite tiye olma ve riisvet iddialariyla gézaltina alindi. Gelismenin ardindan Borsa istanbul Yénetim Kurulu
karariyla Genel Muddr Yardimcasi Atila Tireli, genel mudirlik goérevine vekaleten atandi. Resmi Gazete'de yayimlanan
Cumhurbaskanhgi karariyla SPK Bagkanhgma Muhsin Atci atanirken, Ersin Basar Ekmekci Bagkan Vekilligine, Yasemin Girici ise
Kurul tyeligine getirildi. Fon tasfiye sireci ve araci kurumlara yonelik diizenleyici adimlarin ardindan gelen bu gelismelerin,
sermaye piyasalarinda yatinmci giiveni, kurumsal yonetim ve piyasa isleyisi tizerindeki etkilerini hafta boyunca yakindan takip
edecegiz. Makroekonomik veri giindeminde ise bu hafta 3 Kasim Sali gtinii agiklanacak Ekim ayi enflasyon verisi éne cikiyor.
Diin agiklanan iTO verilerine gére istanbul'da perakende fiyatlar Ekim ayinda aylik %2,47 artis gsterdi. Matriks Haber anketinde
ise Ekim ay1 TUFE beklentisi aylik %2,4 artis ve yillik %29,5 seviyesinde bulunuyor. Son iic aylik dsnemde TUIK enflasyonu iTO
perakende fiyatlarin ortalama 0,12 puan altina gerceklestigini hatirlatmak isteriz. Enflasyon verisinin yani sira devam eden 3(26
finansal sonuclarn da hisse bazli fiyatlamalar acisindan éne ¢ikiyor. Bugtin yurt ici veri gtindeminde imalat PMI ve menkul kiymet
istatistikleri takip edilecek.

Teknik agidan, satis baskisinin devami halinde 10.600 ve 10.450 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz. Yukari yonli tepki
hareketlerinde ise 10.800 ve 11.000 seviyelerini diren¢ olarak takip ediyoruz. Detayh bilgiye Teknik Biiltenimizden
ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalar yeni haftaya teknoloji hisselerindeki satis baskisinin ardindan sinirh toparlanma c¢abasiyla baslyor. ABD
borsalari cuma ginu teknoloji hisseleri ¢nculigtinde sert gerilerken, bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde pozitif, Asya
borsalarinda ise karisik bir seyir izleniyor. Ozellikle yapay zeka yatinmlarinin sirketlerin nakit akislari ve karliliklari tizerindeki
etkisine yonelik endiseler giindemdeki yerini korurken, bugiin agiklanacak teknoloji bilangolarinin sektdr genelindeki risk istahi
acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik tahvil faizi %4,94 seviyesinde, dolar endeksi ise 102
civarinda seyrediyor. Enerji tarafinda Enerji tarafinda Brent petroliin yakin vadeli kontratlar, iran ile Katar arasindaki diplomatik
temaslarin bdélgesel gerilimin azalabilecegine yonelik beklentileri desteklemesi ve hafta sonu énemli bir askeri tirmanis
yasanmamasinin etkisiyle bu sabah %1,4 gerileyerek 112 dolar civarinda islem g6rtyor. Hafta sonu OPEC+ grubunun aralik ayi
uretim hedeflerini sabit tutmasi da takip edildi. Bununla birlikte Hirmiiz Bogazi'ndaki arz giivenligi riskleri petral fiyatlarinda
oynakligin devam edebilecegine isaret ediyor. Haftanin devaminda 3 Kasim'da gerceklesecek ABD ara segimleri ve yurt icinde
aciklanacak ekim ayi enflasyonu éne cikiyor. ABD ara secimlerinin ekonomi politikalari ve sektorler tizerindeki olasi etkilerini
gectigimiz hafta yayimladigimiz ABD Ara Secimleri Oncesinde Ekonomi ve Politika Gériiniimii baslikli raporumuzda kapsamli
sekilde degerlendirdik. Cuma gtini agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisinin ise Fed'in aralik ayindaki faiz kararina yonelik
beklentileri sekillendirmesini bekliyoruz. Ginin ajandasinda ise yurt icinde ekim ayi imalat PMI, Euro Bolgesi imalat PMI ve
ABD'de ISM imalat endeksi takip edilecek. ISM imalat endeksinin 54,5'ten 54,7've yikselmesi beklenirken, ABD seansi
sonrasinda agiklanacak Apple finansallari teknoloji hisselerinin seyri agisindan énem tasiyor.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tiirkiye imalat PMI
14:30 - Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri
18:00 - ABD ISM imalat PMI
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XKTUM / XKTUM 14,015 282
XK100 / XK100 12,174 245
XU100 / XU100 10,760 216
Glnlik Degisim XKTUM -3.72%
Ginlak Degisim XK100 -3.73%
Glnlik Degisim XU100 -3.64%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL52,041 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL45,310 mn
Gunliik Hacim (XU100) TL112,026 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,190.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 32%
U Aylik Ortalama Hacim TL82,544 mn
XK 100 Getiriler (TL) R
TH /1A -3.22%  -12.35%
3A [ 12A -28.44%  -2.99%
e s | T
ASELS 15,579 -3.21%
TUPRS 5,886 -3.24%
BIMAS 5,659 -4.13%
EREGL 3,325 -5.00%
GUBRF 1,341 -9.98%
b ot s | T
BURVA 205.70 10.00%
INTET 41.68 9.97%
BURCE 16.54 9.97%
NETCD 87.70 7.34%
GMTAS 99.15 5.55%
oo o | 11|
KLSER 12.06 -10.00%
ESCOM 3.42 -10.00%
EFOR 11.26 -9.99%
OBASE 16.77 -9.98%
GUBRF 250.25 -9.98%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC TI> 3C26 Finansal

K TL/hi 19.3
Sonuclari. ——
Kapanis (USD/hisse) 0.4
. . o . Piyasa Degeri (milyon TL) 9,967
Sirket, yilin 3. ceyreginde yillik bazda %15 disus ve ceyreklik bazda %12
. . . 0 Piyasa Degeri (milyon USD) 200
artisla 2,6 milyar TL hasilat acikladl. Satislarin maliyeti yilhk bazda %3 e —————— 5 156
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dususle sinirh kalirken, ceyreklik bazda ise %3 artis gosterdi. Boylelikle yillik E—————— 16
. 0 L . L) 0 - . L )
bazda brit kar %28 gerilerken, ceyreklik bazda ise %31 yukseldi. Sirketin VT ————— 20

FAVOK'( yillik bazda %29 diistisle 972 milyon TL'ye gerilerken, bir onceki
ceyrege kiyasla %31 artis takip edildi. Net karilik tarafinda ise yillik bazda
%36 dustsle 537 milyon TL elde edilirken, bir 6nceki ceyrege gore yatay bir
performans gozlendi.

Sirketin karlilik marjlar incelendiginde, yilhik bazda brit kar marji 7,5 puan
diistisle %38,6, FAVOK marji ise 7,9 puan diistisle %37,4 oldu. Bir 6nceki
vilin ayni doneminde 1,9 milyar TL seviyesine bulunan net nakit pozisyonu
ise 1,8 milyar TL olarak kaydedildi.

Sirketin 2026 tahminlerine eb6re alternatif yakit kullanim orani %10-15,
venilenebilir enerji orani ise %5-10 seviyesine bulunuyor. Cimento
Uretiminin jeopolitik gerginliklerden dolayi artan yakit maliyetlerine duyarli
edrindmu sebebivle Uretim malivetlerindeki artisin karlihk tarafindaki
daralmalari belirginlestirdigini e6zlemliyoruz.

Bununa birlikte Tirk Cimento verilerine e6re yurt ici cimento Uretimi ve
satislarinda vilin ilk ceyresinde keskin daralmalar edzlenirken, baz etkisiyle
beraber devam eden surecte ceyreklik bazda toparlanmalar gézlemliyoruz.
Ancak devam eden dusuk talebin etkisiyle villik bazda daleali seyrin ise
strdigind takip ediyoruz.

Ozetle; sirketin 3C26 finansal sonuclarini hasilat ve karhhkta villik bazda
vasanan daralmalar sebebivle neeatif olarak degerlendiriyoruz. Sirket
hisseleri 5.90x F/K ve 2.47x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup
vil basindan bu yana %28 deger kaybetmistir.

Diger yandan sirket, dretim portfoyinin optimize edilmesi ve kaynaklarin
verimli kullanilmasi adina Onikisubat Hazir Beton Tesisi'ndeki dretim
faaliyetlerini tamamen sonlandirma karar aldi. Bu kapsamda Limak
Cimento ile bulunan kira sdzlesmesi sona erdirildi. ilgili tesisin sirketin 2025
yili tretim hacmine orani %1, hasilata orani ise %3 seviyesindedir. Sirket 3.
ceyrekte 1,64 milyon ton cimento ve klinker satisi yaparken, hazir beton
satisi 235 bin metreklp olarak gerceklesmistir. Sirketin diger tim Gretim ve
satis faaliyetleri olagan sekilde devam etmektedir.

Sirket, bu tesisi 18 Agustos 2025 tarihinde Limak Cimento'dan 241 yil stre
ile kiralamisti. Diger yandan 22 Mayis 2026 tarihinde de sirketin bir diger
hazir beton tesisi olan Baspinar Hazir Beton Tesisi'ndeki Gretim faaliyetleri
de durdurularak kira s6zlesmesi feshedilmisti. Mevcut durumda sirket hazir
beton tarafinda Sanhurfa Eyyiibive'de bulunan ve 545 vil sireyle 1 Temmuz
2025 wvyilinda kiralanan hazir beton santraliyle devam etmektedir.
Gelismenin sirketin faalivetlerine sinirl negatif olarak etki etmesini
bekliyoruz.
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Kuzey Boru <KBORU TI> 3C26 Finansal Sonuclar.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 3C26 déneminde yillik bazda %93 ve ceyreklik bazda %27 artisla 2,8
milyar TL hasilat elde etti. Satislarin maliyetinin yilhik bazda %54 ile sinirli
kalmasi ve ceyreklik bazda %14 gerilemesiyle, briat kar yilhik ve ceyreklik
bazda sirasiyla %161 ve %153'lik keskin artislar gosterdi. Sirketin faaliyet
giderleri de yillik bazda %9 diistisle FAVOK'teki %345'lik dramatik artista
belirleyici olurken, FAVOK bir onceki ceyrege kiyasla %190 yiikseldi. Bir
onceki yilin ayni déneminde 19 milyon TL ve bir 6nceki ¢ceyrekte 14 milyon
TL net kar agiklana sirket, bu donemde net karini 229 milyon TL'ye
yikseltti.

Sirketin karlihk marjlari incelendiginde, yillik bazda brit kar marji 12,7 puan
artisla %48,6, FAVOK marji 23,1 puan artisla %40,7've yiikseldi. Net borg
ise bir onceki yilin ayni donemine gore %132 artisla 5,3 milyar TL olurken,
net bor¢ FAVOK 4,46x seviyesinde gerceklesti.

Ozetle, sirketin 3. ceyrekte eicli finansal sonuclar acikladigini
gtzlemliyoruz. Sirket hisseleri 9.53x F/K ve 5.20x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gdrmekte olup yil basindan bu yana %45 deger kaybetmistir.

Sirket Beklentileri (Mn. $)
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Sirket, 2C26 analist sunumuna eb6re, 2026 sonunda 265 milyon dolar
hasilat, 50 milyon dolar FAVOK ve %18 FAVOK marji hedefini
korumaktadir. Sirektin finansallarn 9 aylik kimdlatif olarak incelendiginde,
vaklasik 150 milyon dolar hasilat elde edildigi e6zlenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 8.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,788
Piyasa Degeri (milyon USD) 96
Firma Degeri (milyon TL) 10,071
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Acikhik Orani (%) 24
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Netcad Yazilim <NETCD TI> Tapu ve Kadastro Genel Miidiirliigii ile
Yazilim Lisans So6zlesmesi imzaladu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Tapu ve Kadastro
Genel Muadurlagd (TKGM) ile Harita Destekli Yazilim Programi Lisans
Hizmeti Alim SoOzlesmesi imzaladi. SoOzlesme kapsaminda, TKGM'nin
merkez ve tasra teskilatlarinda kadastro operasyonlarini yuriten personelin
kullanimina yonelik yazihm lisanslar saglanacak. S6z konusu anlasma,

sirketin kamu kurumlarina yonelik yazilim faaliyetlerini desteklerken, lisans

hizmetleri Uzerinden ciroya katki saglamasini bekliyoruz.

GSD Denizcilik <GSDDE TI> Bagh Ortakhigi Hako Maritime'a 7
Milyon Dolarlik Sermaye Katkisi Yapacak.

Sirket, %7100 bagl ortakhgl Hako Maritime Limited’in sermayesinin 18
milyon dolardan 25 milyon dolara cikarilmasi kapsaminda sermaye
artirrmina tamamen istirak etme karar aldi. Bu dogrultuda sirket, 7 milyon
dolar tutarindaki sermaye artisinin tamamini nakden ve tek seferde
karsilayacak. S6z konusu sermaye artirimi Hako Maritime'in finansman

kaynaklarini  giclendirerek ~ mevcut ~ ve  planlanan  faaliyetlerini

destekleyebilecegini deSerlendiriyoruz.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> TMSF Kayyim Olarak Atandi.

Sirket, Istanbul 10. Sulh Ceza Hakimligi'nin karariyla Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na (TMSF) kayyim olarak devredildi. TMSF tarafindan sirketin
veni yonetim kurulu olusturulurken, sirketin yonetim ve temsil yetkisi de
atanan yonetim kuruluna gecti. Sirket tarafindan yapilan ilk tespitlerde,
KONTR ve bagl istiraklerine ait tesis ve fabrikalarda idari ve finansal
sorunlar bulundugu, yasanan maddi sikintilar nedeniyle calisanlarin biyik
bolumundn isten aynldigl veya isten cikarlldigi ve mevcut kosullarda
faaliyetlerin surdirdlemedigi belirtildi. TMSF yénetiminin atacagl adimlar,

tesislerin  yeniden faaliyete gecirilme sireci ve sirketin  finansal

yukdmlaliklerine iliskin yapilacak tespitler 6numtzdeki donemde takip

edilmesi gerektigini disuniyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri NETCD TI

Kapanis (TL/hisse) 87.7
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,015
Piyasa Degeri (milyon USD) 241
Firma Degeri (milyon TL) 11,176
Sermaye (milyon TL) 137
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyas a Bilgileri GSDDE TI

Kapanis (TL/hisse) 9.7
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,461
Piyasa Degeri (milyon USD) 29
Firma Degeri (milyon TL) 392
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyas a Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 1.8
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,379
Piyasa Degeri (milyon USD) 48
Firma Degeri (milyon TL) 15,908
Sermaye (milyon TL) 1,300
Halka Aciklik Orani (%) 82
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Kalyon Giines Teknolojileri <KLYPV TI> 3C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 47.9

Net satislar 3(26'da yillik %75 artisla 3,38 milyar TL've yiikseldi. Biyimeyi Kapanis (USD/hisse) 1.0

biyitk dlctide grup sirketi Kalyon YEKA GES-5'in Karapinar'daki 522 MW'lik PR BEE (mlyen T 22,056

projesine vyapilan panel teslimatlarn ve bu ceyrekte 535 milyon TL gelir Piyasa Degeri (milyon USD) 443

vazilan anahtar teslim GES kurulum (EPC) hizmetleri destekledi. Brit kar Firma Degeri (milyon TL) 36,129

%80 artigla 703 milyon TL'ye ¢ikti. Brit kar marji %20,8 ile gecen yilin ayni Sermaye (milyon TL) 411

ceyreginin hafif Gzerinde gerceklesti. FAVOK ise %94 artisla 877 milyon TL Halka Agiklik Orani (%) 9

olarak agiklandi. 204 milyon TL'lik ertelenmis vergi gideri nedeniyle sirket
ceyregi 78 milyon TL net zararla kapatti. Gegen yilin ayni ¢eyregindeki 1,69
milyar TL'lik net karin 1,23 milyar TL'si ertelenmis vergi gelirinden gelmisti.

9 aylik tablo, ilk yarida yasanan stratejik gelismelerin sonuclarini gésteriyor.
Sirket 2023'te imzaladigl uzun vadeli polisilisyum tedarik sézlesmesini
feshederek 971 milyon TL cayma bedeli 6dedi. Yeni G12R formatl TOPCon+
hicre hattiyla atil kalan hammadde stoklar ve avanslar icin de 746 milyon
TL deger dusukligt ayirdi. Bunlara 472 milyon TL hurda satis zarari eklendi.
Yaklasik 2,2 milyar TL'lik bu tek seferlik kalemlerin neredeyse tamami ilk
yarlya yazildi ve 9 ayda 2,53 milyar TL vergi 6ncesi zarar olustu. Sirketin bu
kalemleri disarida birakan tanimiyla 9A26 FAVOK'i %8 artisla 1,45 milyar
TL oldu, FAVOK marji ise %?22,1'de sabit kaldi. Operasyonel tarafta hiicre
kapasitesi Mayis'ta 1 GW'tan 2,1 GW'a c¢ikti. Sanhurfa'da kurulan 157
MWp'lik 6ztiketim GES'inin yil sonunda devreye girmesiyle sirketin tam
elektrik ihtiyacini karsilamasi hedefleniyor. Bu da dnumizdeki dénemde
maliyet tarafinda destek saglayabilir.

9A26 satislarinin %67'si iliskili taraflara yapildi, yalnizca GES-5'in payi %66.
Yurt disi satislarin payi ise %!1'in altinda kaldi. 5,75 milyar TL'lik GES-5
sozlesmesinin hesaplamamiza gére kalan yaklasik 1,4 milyar TL'lik kisminin
vil sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Bu nedenle 2027 gorinurldga,
grup disi siparislere bagl olacak. Haziran'dan bu yana aciklanan ve toplami
yaklasik 3,4 milyar TL'ye ulasan stzlesmeler bu acigr kismen kapatiyor.
Diger taraftan Yurt disinda ise sirket %51 payla ABD'de Kalyon Solar
Technologies USA'i kurdu. Bilanco tarafinda 3,42 milyar TL'lik sermaye
girisine ragmen net finansal borg yil basindaki 14,07 milyar TL seviyesinde
kaldr.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini operasyonel acidan olumlu, genel olarak
ise notr degerlendiriyoruz. Tek seferlik giderlerden arinmis ceyrek yilin en
olicli satis ve marj performansini ortaya koyarken, yeni hicre hatti ve
Oztuketim GES'i de maliyet tarafinda destek saglayacak. Bununla birlikte
gelirlerin agirlikla grup projesine bagli olmasi, yiksek kaldirag, negatif
serbest nakit akisi ve ertelenmis vergi kaynakli karlilik, kar kalitesini ve 2027
gorinirligiund sinirhyor. Sirket hisseleri 15.91x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gbrmekte olup yil basindan bu yana %12 disus gostermistir.
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Pay Alim Satim Bildirimleri:
Mavi Giyim <MAVI TI>, pay geri alim programi kapsaminda 400 bin adet pay! 33,42 - 33,60
TL fiyat araligindan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI>, pay geri alim programi kapsaminda 43 bin adet payi 10,00 -
10,08 TL fiyat araligindan geri ald.

Orge Enerji <ORGE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 220 bin adet payi 17,50 - 17,93
TL fiyat araligindan geri ald.

MNK Girisim Holding, Ko¢ Metalurji <KOCMT TI> paylarindan 200 bin adet payr 2,22 TL
fiyattan alarak payini %0,76'ya yikseltti.

The Goldman Sachs Group, Kardemir Karabik Demir <KRDMD TI> paylarindan 1,1 milyon
adet payi satarak payini %5'in altina disdrdd.

Merrill Lynch International, Golda Gida <GOLDA TI> paylarindan 531,8 bin adet payi 5,55 -
5,61 TL fiyat araliSindan satarak payini %2,83'e distrdd.

ARD Bilisim <ARDYZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet pay! 51,20 - 52,35
TL fiyat arali8indan geri ald!.

Sarkuysan Elektraolitik, Demisas Dokiim <DMSAS TI> paylarindan 1,2 bin adet pay1 5,66 TL
fiyattan alarak payini %46,45'e yukseltti.

Guris Holding, Mogan Enerji <MOGAN TI> paylarindan 135,3 bin adet payi 7,39 TL fiyattan
alarak payini %0,23'e yikseltti.

Gen ilag <GENIL TI> Yonetim Kurulu Baskani Abidin Gilmiis, 1,0 milyon adet payi 3,47 TL
fiyattan alarak payini %64,33'e yiikseltti.

CVK Madencilik <CVKMD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 3,3 milyon adet payi 11,30
- 11,86 TL fiyat araligindan geri ald!.

Akfen insaat <AKFIS Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 45 bin adet payi 14,73 - 14,75
TL fiyat araligindan geri aldi.

Sanko Pazarlama <SANKO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 110,5 bin adet payi
20,62 - 21,00 TL fiyat araligindan geri ald.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI>, pay geri alim programi kapsaminda 92 bin adet payi 108,03 TL
fiyattan geri aldi.

Hareket Proje Tasimacihgr <HRKET TI>, pay geri alim programi kapsaminda 750 bin adet
pay! 6,14 - 6,45 TL fiyat araligindan geri ald!.

Citlekci Magazacilik <CITAS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi
89,00 TL fiyattan geri ald!.

Kapeks Kimya <KPEKS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payi 38,10 TL
fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 66,5 bin adet payi 45,78
- 46,02 TL fiyat araligindan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 350 bin adet payi 13,30 -
13,43 TL fiyat araligindan geri ald1.

Beta Enerji <BETAE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 79,8 bin adet payl 42,46 -
44,00 TL fiyat araligindan geri aldu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 33.5
Kapanig (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,584
Piyasa Degeri (milyon USD) 534
Firma Degeri (milyon TL) 23,398
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Acikhik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 10.0
Kapanig (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,166
Piyasa Degeri (milyon USD) 44
Firma Degeri (milyon TL) 4,815
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Acikhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 18.6
Kapanig (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,440
Piyasa Degeri (milyon USD) 149
Firma Degeri (milyon TL) 7,065
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Acikhk Orani (%) 52
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Netcad Yazilim <NETCD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 8,0 bin adet pay! 84,35 -
85,15 TL fiyat araligindan geri aldi.

Turex Turizm <TUREX TI>, pay geri alim programi kapsaminda 780 bin adet pay! 5,18 TL
fiyattan geri ald!.

Akhan Un <AKHAN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 96,7 bin adet pay1 22,38 - 22,50
TL fiyat araligindan geri ald.

Kog Metalurji <KOCMT TI>, pay geri alim programi kapsaminda 294,5 bin adet payi 2,17 -
2,19 TL fiyat araligindan geri ald.

Metropal Kurumsal <MCARD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 80 bin adet payi
116,30 - 120,00 TL fiyat araligindan geri aldi.

Stke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 136,0 bin adet payi 6,83
- 7,01 TL fiyat araligindan geri ald!.

Egeyapl GYO <EGEGY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 654,39 bin adet payi 13,62 -
13,98 TL fiyat araligindan geri ald.

Gubre Fabrikalari <GUBRF TI>, pay geri alim programi kapsaminda 550 bin adet payi1 250,25
- 258,50 TL fiyat araligindan geri ald!.

Atakey Patates <ATAKP TI>, pay geri alim programi kapsaminda 52,5 bin adet payi 34,58 -
36,12 TL fiyat araligindan geri ald!.

Ozyasar Tel <OZYSR TI> pay geri alim programi kapsaminda 400 bin adet payi 11,61 TL
fiyattan geri ald!.

FMR LLC, Astor Enerji <ASTOR TI> paylarindan 1,7 milyon adet payi 156,80 TL fiyattan
satarak payini %3'ln altina dustrda.

Akca Holding, Menderes Tekstil <MNDRS TI> paylarindan 321 bin adet payi 8,18 - 9,70 TL
fiyat araligindan alarak payini %49,09'a yukseltti.

Ldr Turizm <LIDER TI>, pay geri alim programi kapsaminda 125 bin adet payi 7,71 - 7,75 TL
fiyat araligindan geri aldi.

Gipta Ofis Kirtasiye <GIPTA TI>, pay geri alim programi kapsaminda 28 bin adet payi 18,45
TL fiyattan geri aldi.

Rainbow Palikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 981 bin adet payi
1,60 - 1,62 TL fiyat araligindan geri aldi.

Tukas Gida <TUKAS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 4,0 milyon adet payi 1,79 -
1,84 TL fiyat araligindan geri ald.

Park Elektrik <PRKME TI>, pay geri alim programi kapsaminda 45 bin adet payi 10,58 -
10,64 TL fiyat araligindan geri ald.

Qylum Sinai Yatirmlar <OYLUM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100,1 bin adet pay
5,25 TL fiyattan geri ald.

Akis GYO <AKSCY Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 2,0 milyon adet payi 8,86 - 8,99
TL fiyat araligindan geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2,6 milyon adet payi 2,16 - 2,21
TL fiyat araligindan geri aldi.
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Piyasa Bilgileri NETCD TI

Kapanis (TL/hisse) 87.7
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,015
Piyasa Degeri (milyon USD) 241
Firma Degeri (milyon TL) 11,176
Sermaye (milyon TL) 137
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri KOCMT TI

Kapanis (TL/hisse) 2.2
Kapanig (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,525
Piyasa Degeri (milyon USD) 111
Firma Degeri (milyon TL) 6,128
Sermaye (milyon TL) 2,500
Halka Acikhik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 158.9
Kapanis (USD/hisse) 3.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 158,582
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,186
Firma Degeri (milyon TL) 149,148
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklhik Orani (%) 43
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Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 450 bin adet payi 5,88 - 6,06
TL fiyat araligindan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 28.1
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Kalyon Gineg Teknolojileri <KLYPV TI>, pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet pay! Piyasa Degeri (milyon TL) 3.323
46,68 - 47,82 TL fiyat araligindan geri aldI. , o
Piyvasa Degeri (milyon USD) 67
PC iletisim <PCILT Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 25,5 bin adet payi 28,03 TL AL B Ve U 187
fi\/attan geri aldr. Sermaye (milyon TL) 118
Halka Acikhik Orani (%) 33

Yayla Agro Gida <YYLGD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,4 milyon adet pay! 5,86 -
6,18 TL fiyat araligindan geri ald!.
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Tiirkiye Ve Kazakistan Savunmadaki Isbirligini Ortakliklarla Perginliyor

Turkiye, savunma sanayisinde elde ettigi kazanimlarla dost ve muttefik tlkelerin
bu alandaki inhtiyaclarinin karsilanmasina katki sagliyor. Tirk Cumbhuriyetlerine
yonelik savunma sanavyisi yaklasimi da yalnizca triin satmaya dayanmiyor. Yerel
uretim, teknoloji paylasimi, bakim-onarim kabiliyeti ve uzun vadeli kurumsal
isbirligi gibi unsurlarla kalici isbirlikleri hayata geciriliyor. Bu tlkelerden Kazakistan

ile savunma sanayisinde ge¢cmisi uzun yillara uzanan bir dizi somut adim atildi.

Turk savunma sanayisinin onde gelen sirketleri ASELSAN, TUSAS ve Otokar'in
Kazakistan'da yatirimlari ve ydrattikleri 6nemli projeler bulunuyor. Turkiye'nin
Kazakistan'daki savunma sanayisi yatinmlari icinde en somut 6rneklerden birini,
ASELSAN ile Kazakistan'in devlet savunma sanayisi sirketi Kazakhstan
Engineering arasinda kurulan Kazakhstan Aselsan Engineering (KAE) ortaklig
olusturuyor. KAE, gindiz ve gece gorus sistemleri, termal gorinttleme
nisangahlari, elektro-optik kesif ve gdzetleme sistemleri, uzaktan komutali silah
sistemleri, profesyonel telsiz ve haberlesme sistemleri, elektronik kart montaji ve
kizilotesi lens Gretimi alanlarinda Gretim yapiyor. Bu ortaklikla Turkiye'den hazir
savunma drind satmanin 6tesine gecilerek tretim altyapisinin, teknik uzmanhgin
ve vyerel sanayi kabiliyetlerinin Kazakistan'da gelistiriimesine katki saglaniyor.
Kazakistan, savunma ihtiyaclarinin bir bolimund yerel Gretimle karsilayip disa
bagimhligr azaltirken, Turkiye hem verel pazarda kalici bir dretim ortakligi
olusturuyor hem de Kazakistan'in sanayi altyapisi lzerinden bolgesel pazarlara
erisim olanagi buluyor. iki tlke arasindaki bir diger 6nemli savunma sanayisi isbirligi
insansiz hava araclarina yonelik olarak hayata geciriliyor. Hava Kuvvetlerini ANKA
insansiz hava araclariyla giclendiren Kazakistan, bu araclarin yurt disindaki yeni
Uretim adresi olmaya hazirlaniyor.

Tirk Havacilik ve Uzay Sanavyii (TUSAS) ile Kazakhstan Engineering arasinda ANKA
insansiz hava araclarinin (IHA) Kazakistan'da tretimi, bakimi ve onarimi konusunda
memorandum imzalandi. Bu siirecte son olarak mayis ayinda ANKA insansiz Hava
Araclarinin Uretimi ve Bakimi icin Ortak Girisim Kurulmasina iliskin Anlasma hayata
gecirildi. Yerel dretim hedefini desteklemek amaciyla 406 No'lu Sivil Ucak Tamir
Fabrikasi ile TUSAS tarafindan TA-406 ismiyle ortaklik olusturuldu. Taraflar ortak
Uretim kapsaminda calismalarini strddardyor. Karsilikli saha ziyaretleri yapildi,
fizibilite Gzerinde gérismelere devam ediliyor. Bu stre¢ sonunda Kazakistan, ANKA
IHA'larinin Tiirkiye disindaki tretiminin yapilacagi ilk tlke olacak.

Turk savunma sanayisinin 6nde gelen kara araci Ureticilerinden Otokar'in
Kazakistan'daki varligi da zamanla yalnizca zirhlh arag satisi ve ihracatindan ibaret
olmaktan c¢ikti. Otokar Central Asia sirketiyle varligini kalicilastiran Otokar,
Kazakistan'i Orta Asya pazarindaki faaliyetleri icin merkez olarak konumlandird.
COBRA 11 4X4, ARMA 6X6, ARMA 8X8 ve TULPAR gibi araclar Kazakistan'daki
testleri basariyla tamamladi. AYBAR, TAYMAS gibi isimler ile yerel UGretimin
gerceklestirilebilecegi belirtildi. AYBAR 4X4 araclar halihazirda Kazakistan'da aktif
olarak kullanihyor. Otokar'in Kazakistan'da yerel Gretim, teknoloji transferi ve
sanayi isbirligi tzerinden kalici bir yapilanma olusturma hedefi, 2025 itibaryla
somut dretim faaliyetlerine tasindi. Bu yapilanmanin en dnemli ayaginda ise
Kazakhstan Besgaru Manufacturing (BKM) sirketine ait Astana'daki zirhli arag
Uretim tesisinde Otokar'in trettigi platformlar ve dretim teknolojisi temel alinarak
gelistirilen araclar yer aliyor. Tesiste Uretilecek araclanin tgtncu tlkelere ihracati da
hedefleniyor.
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 347.0
Kapanis (USD/hisse) 7.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,582,320
Piyasa Degeri (milyon USD) 31,790
Firma Degeri (milyon TL) 1,637,483
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklhik Orani (%) 26
Kapanis (TL/hisse) 300.0
Kapanig (USD/hisse) 6.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 36,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 723
Firma Degeri (milyon TL) 78,901
Sermaye (milyon TL) 120
Halka Aciklhik Orani (%) 27
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Altin S1 iskonto / Prim Goriiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %35,86 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 298 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 3€26 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Muhtemel
Kasim 2026
YKBNK 03.11.2026 10,515
GWIND 03.11.2026 863 561 263
CCOLA 03.11.2026 69,310 | 3,462 7,787
KLSER 03.11.2026
OYAKC 04.11.2026 17,716 5,149 2,350
OTKAR 04.11.2026 13,170 -375 -2,143
THYAO 04.11.2026 394,183 77,217 61,373 391,961 82,215 52,381
TTKOM 04.11.2026 83,555 35,768 6,714
AEFES 04.11.2026 89,381 16,846 4,601
SAHOL 04.11.2026
MPARK 04.11.2026 17,880 5,328 1,500 17,880 5,326 1,556
MGROS 05.11.2026 143,868 11,642 3,046
ISCTR 05.11.2026 9,421
FROTO 05.11.2026 230,114 13,729 7,319
TOASO 05.11.2026 81,874 1,844 2,467
KLKIM 05.11.2026
DOHOL 05.11.2026
OZYSR 06.11.2026
AYGAZ 06.11.2026 31,113 1,355 5,471
TUPRS 06.11.2026 419,550 83,070 60,103 430,868 | 85,162 60,406
BRSAN 06.11.2026
AGHOL 06.11.2026
PRKME 06.11.2026
KCHOL 09.11.2026
TCELL 09.11.2026 79,930 33,583 5,469
BESLR 09.11.2026
GRSEL 09.11.2026 3,336 1,051 821 3,289 1,051 855
PGSUS 09.11.2026 68,774 20,286 8,961
BIMAS 09.11.2026 247,989 17,359 8,503 247,089 17,052 88,321
DOAS 09.11.2026 47,188 2,466 834
LOGO 2-6 Kasim 1,770 735 305 1,774 731 309
KOTON 2-6 Kasim 9,392 1,495 -570 9,290 1,490 -609
HTTBT 2-6 Kasim 602 251 122 602 256 123
LKMNH 2-6 Kasim 1,395 320 20 1,391 315 30
ALBRK Kasim 1,043 1,106

Kaynak: Yatirima iligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Donem | vei | eokeni | Omwki _
2Kasm2026-Pazartes

2 Kasim 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Ekim imalat PMI 47,9
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global imalat PMI (Oncii) 52,4
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) -88,8M
17:45 ABD Ekim S&P Global imalat PMI (Oncii) 56,0
18:00 ABD Ekim ISM imalat PMI 54,7 54,5
10:00 Tarkiye Ekim TUFE (Yillk) 29,54% 29,73%
10:00 Turkiye Ekim TUFE (Aylik) 2,40% 1,84%
10:00 Turkiye Ekim UFE (Aylik) 2,07%
10:00 Turkiye Ekim UFE (Yillik) 27,38%
18:00 ABD Eylul Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,1%
18:00 ABD Eylil is iImkanlar Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,079M
ABD Ara Secimleri

4 Kasim 2026 - Carsamba

12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Bilesik PMI (Oncii) 51,9
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Hizmet PMI (Onci) 51,7
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Yillk) 3,8%
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Aylik) 0,6%
14:30 Turkiye Ekim Reel Efektif DOviz Kuru 105,45
16:15 ABD Ekim ADP Tarim Disi istihdam 75K 90K
16:30 ABD Eylal Ticaret Dengesi -105,60B
17:45 ABD Ekim S&P Global Bilesik PMI (Oncii) 57,6
17:45 ABD Ekim S&P Global Hizmet PMI (Onci) 57,9
18:00 Ekim ISM Hizmet Endeksi 54,9
13:00 Euro Bolgesi Eylal UFE (Aylik) 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Eylul UFE (Yillik) 8,2%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri

16:30 ABD 3. Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik (Ceyreklik) 1,4%
16:30 Issizlik MaagiI Basvurulari (Haftalik)

13:00 Euro Bolgesi Eylul Perakende Satislar (Aylik) 0,1%
13:00 Euro Bolgesi Eylal Perakende Satislar (Yillik) 0,8%
16:30 ABD Ekim Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0,1%
16:30 ABD Ekim Tarim Digi istihdam 55K 29K
16:30 ABD Ekim iggijci]ne Katilim Orani 61,8%
16:30 ABD Ekim Issizlik Orani 4,2% 4,2%
17:30 ABD Ekim Hazine Nakit Dengesi -467,200B
18:00 ABD Kasim Michigan Enflasyon Beklentisi 4,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Ortalama Hacim

(milyon TL)

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregdli Demir Celik 207,620

Ulastirma & Havacilik*

Tiurk Hava Yollari THYAO 242.20 400.00 %65 AL 334,236 7,603 2.58 2.39 3.88 3.67
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 115.00 241.00 %110 AL 57,500 732 8.79 6.85
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 241.50 422.00 %75 AL 24,633 55 5.32 3.86 4.21 3.03

Aksa

AKSA

9.99

15.40

%54

AL

38,811

149

14.95

7.28

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

661,854

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 347.50 558.00 %61 AL 417,000 3,829 18.39 14.12 7.94 6.50
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.05 105.00 %36 AL 12,328 38 11.58 9.83 2.30 1.82
Mavi Giyim MAVI 33.46 52.00 %55 AL 26,584 188 15.78 9.10 2.48 7.23
Koton Magazacilik KOTON 7.82 19.00 %143 AL 6,488 11 202.75 5.04 1.56 1.24

Lokman Hekim ‘

Logo Yazilim

LKMNH

10.08

21.00

%109

2,166

1,582,320

15

‘ 13.54

1.77

‘ 3.95

3.09

Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘

Altyapi &Mihendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

HTTBT

29.26

60.00

%105 ‘ AL ‘

%77

8,778

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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