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HiSSE BILGILERI Pegasus’un 3G26 donemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XULAS degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Son Kapanig (09.11.2026) 146,50 +Pegasus, 3C26 déneminde 11,27 milyar TLlk net Kar
En Disuk / En Yuksek (Son 1 Y1) $114,6 / $226,1 agikladi. Bdylece net kar piyasanin 8,82 milyar TLlik beklentisini
Piyasa Degeri (MIr TL) 73,3 %28 oraninda asti. Sirket, bir dnceki ceyreklik dénemde (2G26)
Piyasa Degeri (MIr USD) $1,5 4,79 milyar TL'lik zarar kaydetmisti.
L o o
Fiili Dolagim Orant (%) 46% %2026 yihnin ilk 9 ayinda artan jeopolitik gerilimlere ragmen

Sirket'in operasyonel kapasitesi gugli bir goérinim ortaya
. koydu. Toplam vyolcu sayisi %4,6 artisla 33,43 milyona
PIYASA CARPANLARI ulasirken, 6zellikle i¢ hatlar yolcu trafigi %13,2 gibi yiiksek bir

oranda blyume kaydetti.
FIK PD/DD
15,00 200 < Sirketin verimli is modeli gergevesinde, yan (rin hizmet
XJao0 gelirlerinin toplam satis gelirine katkisi %36, kargo ve charter
10,00 CULAS : 1,50 x(L)J;go gibi diger faaliyetlerin katkisi ise %2 seviyesinde gerceklesti. Bu
5,20 1,00 F’gggs XULAS operasyonel performansa bagli olarak, 2026 yilinin ilk 9 ayinda
501 oacus 050 : 0,49 toplam satis geliri 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla %32
0,00 . ' . . oraninda artis gostererek 150,63 milyar TL seviyesine yikseldi.
0.0 4 T T 0,00 7 T T Bdylece 3C26 doneminde de satis geliri 72,16 milyar TL'ye
yukseldi ve piyasa beklentisini (68,15 milyar TL) gu¢li kargiladi.
.. . “3C26 doneminde satiglarin maliyeti 53,43 milyar TL'ye ve
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) faaliyet giderleri 3,03 milyar TL’ye yikseldi. Ancak artig orani
NET SATIS GELIRI FAVOK bakimindan gider kalemlerinin hasilatin gerisinde kalmasi ile
3G26 operasyonel karhhk gicli artti. Zira maliyet artisinin satis geliri
80.000 3¢25 72158 30,000 232‘;26 performansinin gerisinde kalmasi ve birim maliyetin (CASK)
60.000 {52392 4¢25 41;972:8 13;;_}22755 457 2,85 cent seviyesine gerilemesi operasyonel karlihdi destekledi.
39.722 312972:1 20000 Buna bagli olarak son iki geyrekte net faaliyet zarari kaydeden
40.000 4¢25 2026 Sirket, 3C26 doneminde 15,7 milyar TL'lk net faaliyet kari
10.000 6.850 ¢
20.000 1626 4.186 acikladi.
176 =
0 ' L ' “Kar marjlari 3C26 doneminde iyilesme kaydetti. 3C25
ESAS FAALIYET KARI NET KAR dénemine kiyasla kar marjlari hafifcge gerilese de 2C26
20.000 7 3G25 1‘?:767 20.000 7 3¢25 3¢26 dénemine kiyasla giglii artti. Béylece FAVOK marji %30,7’ye,
12.188 10.829 11.273 EFK marji %22’ye ve net kar marji %15,6 seviyesine yikseldi.
10.000 10.000
I 02 I l 4025 #Pegasus, Ulastirma endeksindeki (XULAS) %11,23liik agirlig:
0 . . . 0 T T ile sektorde ikinci konumda yer almaktadir. Varlik degerlemesi
2626 ] 2c26 (PD/DD) agisindan Pegasus 0,56 carpani ve Ulastirma endeksi
-10.000 1972265 -1.794 -10.000 7.758 -4.793 0,49 carpani ile islem gérmekte olup sektore paralel bir gérinim
mevcuttur.
" ./
KARLILIK ORANLARI (%) PGSUS XULAS
FAVOK MARJI EFK MARJI $270,00 -28,7% -2,0% 48,000
3G25
40,0% = 34,9% ;(?2:5 35,0% 339;;'}0 ;2935
2000 - ' 225,00 40.000
0% 4C25 15,0% 4625
20,0% 17,2% 2626 2,1%
9,2% 5.0% T T .—'—I T ' 180,00 32.000
10,0% 1G26 2G26
05% 1626 -39%
0,0% T 1 -25,0% 14.4% £135,00 24.000
NET KAR MARJI
40,0% 235}3;) 3626 iQOOO 16.000
20,0% 4625 15,6% W ﬁ .ﬁi@ .g.@ W
1,1%
0,0% 0 Q' O WD 107 a8 .9 .@'
-20,0%
1026 -105% 10.11.2025 - 09.11.2026 Tarihleri araliginda PGSUS hisse senedi
-40,0% 23.7% %28,7 oraninda diisiis kaydederken XULAS endeksi %2 oraninda

diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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