GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,194 1,47% 1,30% -4,64% -2,92%

i Altin Gram 6.624 1,47% 1,62% -3,19% 11,32%
Gumus Ons 60,8 2,75% 0,72% -9,61% -14,68%

BRENT 104,7 0,42% 2,42% 3,47% 72,10%

Borsa BIST100 12.266 0,43% -0,03% -15,44% 8,92%
KATILIM50 14.447 1,16% 0,66% -20,06% 16,54%

TR 2 Yilhk 36,35 -0,12 -0,66 0,05 2,03

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 32,78 -0,06 -0,06 1,05 5,62
ABD 10 Yillik 5,24 0,00 -0,05 0,39 1,07

usD 49,13 0,00% 0,32% 1,52% 14,66%

DéViz EUR 55,11 0,28% 0,05% -2,12% 9,60%
Sepet 52,12 0,15% 0,18% -0,44% 11,93%

Dolar Endeksi 102,24 0,12% 0,30% 3,46% 4,03%

Veriler 09.10.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve enflasyon verileri 6ne ¢ikti. ABD Baskani Trump, Iran ile verimli gériismeler
yurattiklerini belirterek 3 Kasim'daki ara segimlere kadar saldiri diizenlemeyeceklerini agikladi. Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 15-16 Eylul
tarihli toplanti tutanaklarinda, enflasyonun seyrine yénelik endiselerin arttigi dikkat cekerken; Gyelerin buyik ¢ogunlugunun yil sonuna kadar bir faiz
artisi daha bekledigi gorildi. Euro Bolgesi'nde Uretici fiyatlar ise Agustos'ta aylik %1,9, yillk %8,2 artti. Asya'da Hindistan Merkez Bankasi,
yikselen enflasyon ve zayiflayan para biriminin etkisiyle yaklasik dort yil sonra ilk kez faiz artird!.

Bolgesel gelismelere bakildiginda ABD'de New York Fed anketine gore tiiketicilerin 12 aya iligkin enflasyon beklentisi Eylil'de %3,9'a yikselerek
Mayis 2023'ten bu yana en yuksek seviyeye ¢ikarken, konut kredisi faiz oranlar yedinci hafta Ust tste artarak yaklasik ¢ yilin en ylksek seviyesine
ulasti. Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi ise Ekim 6n verisinde 48,1'den 46,3'e geriledi. issizlik maasina ilk kez bagvuranlarin sayisi 197
bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesirken, enflasyona gore dizeltiimis tarim sektéri borcu 605 milyar dolari asarak rekor
seviyeye ulasti. Avrupa tarafinda Almanya'da sanayi iretimi Temmuz'da aylik %1,2 gerilemisken Agustos'ta %2 artti. Buna karsin ingiltere'de bilesik
Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylul'de 52,5'ten 51,7'ye gerileyerek 52 olan beklentinin altinda kaldi, Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirnmci
Glveni de Ekim'de 2,7'ye disti. Asya'da ise Japonya'da hanehalki harcamalari Agustos'ta yillik %3,1 azalarak art arda dokuzuncu ayda geriledi.
Enerji piyasasinda Cin'in bagimsiz rafinerileri, ABD ablukasinin iran'dan gelen arzi kesmesinin ardindan Irak ham petroliine yénelirken, Rusya
Devlet Bagkani Putin gatismanin ¢dziimii igin iran'a destek vermeye hazir oldugunu belirtti.

Yurt iginde ise Eyliil ayi enflasyon verileri haftanin éne ¢ikan bashigi oldu. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik %1,84 artarken yillik enflasyon %29,73
olarak gerceklesti ve piyasa beklentisinin altinda kalarak Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altina indi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
ise aylik %2,07, yillk %27,38 yikseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Eylul'de tiketici enflasyonunun ana egiliminin bir dnceki aya
gore geriledigini bildirdi. Sanayi lretimi Agustos'ta yillik %1,9 azalirken, istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi Eyliil'de
53,2'ye yikselerek son 52 ayin en yiiksek diizeyine cikti. Hazine nakit dengesi Eylil'de 467,2 milyar lira acik verdi. ihtiyag kredilerinde takibe
dénustim orani 2 Ekim itibariyla %6,75'e ylikselerek 2016-2017 dénemindeki %6,66'lik zirveyi asti. Fon piyasasinda ise Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu'na (TEFAS) acik 17 fonun tasfiyesinin yapildigini ve 43 bin fon yatinmcisinin
paralarinin ilgili bankalara yatirildigini sdyledi.

Veri Takvimi
12 Ekim 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK Perakende Satis Hacmi (Agustos)
13 Ekim 2026 Sal Tiirkiye; TCMB Cari islemler Dengesi (Agustos) Japonya; UFE (Eyliil)
14 Ekim 2026 Gargamba Tiirkiye; TUIK Tarim-UFE (Eylil) Gin; TUFE/UFE (Eyliil) ABD; TUFE (Eyliil), Fed Bej Kitap
15 Ekim 2026 Pergsembe Euro Bolgesi; Sanayi Uretimi (Agustos) ABD; Perakende Satislar (Eylil), UFE (Eyliil)

16 Ekim 2026 Cuma Tiirkiye; TCMB Konut Fiyat Endeksi (Eyliil), TUIK Konut ve is Yeri Satis Istatistikleri (Eyliil), TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi
(Ekim) Euro Bélgesi; TUFE (Eylil-Nihai) ABD; Sanayi Uretimi (Eylil)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %1,30 yukseligle 4.194 dolar seviyesine tirmanirken gram altin haftalik %1,62 deger kazanarak 6.624 TL seviyesine yukseldi.
Gumis ons ise haftayl %0,72’lik sinirli bir artigla 60,8 dolar seviyesinde tamamladi. Kuresel piyasalarda tahvil faizlerindeki yatay seyir ve Dolar
Endeksi'ndeki sinirlhi primlenmeye karsin kiymetli madenlerde tepki ahmlarinin etkili oldugu gériildii. Oniimiizdeki siiregte kiiresel merkez
bankalarinin para politikasi kararlari ve jeopolitik risklere iliskin haber akigi, ons altin fiyati Gzerinde belirleyici olmay! surdurecektir. Altin tarafinda
portfdy ¢esitlendirmesi ve risk yonetimi agisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftalik bazda %0,03'lik ok sinirli bir gerilemeyle haftay1 12.266 puandan tamamlarken; Katilim 50 endeksi ise
haftalik %0,66 oraninda bir artis kaydederek 14.447 puan seviyesine yukseldi. Yurt i¢i piyasalarda yatay bir seyirin izlendigi borsa tarafinda BIST
Finansal Kiralama Faktoring Endeksi (XFINK), %27,62 ile en ¢ok gerileyen sektér endeksi olurken BIST Gida igecek Endeksi (XGIDA) ise %3,28 ile
olumlu ayristi. Kisa vadeli oynakligin ve haber akiglarina hassasiyetin yiksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirimcilarin risk profillerine uygun dlgtide
pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt i¢i tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde faizlerde asagi yonlu bir gevseme izlendi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,66 puan azalig
gerceklestirerek %36,35 seviyesine gerilerken; 10 yillik tahvil faizi de 0,06 puanlik disisle %32,78 seviyesinden haftayl kapatti. Kiresel tarafta ise
ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,05 puanlik sinirli gerilemeyle %5,24 seviyesinde dengelendi. Kiiresel borglanma maliyetlerindeki bu yatay-asagi
seyir ve Merkez Bankasi'nin dezenflasyon surecindeki kararli durusu ile siki likidite politikasi, 6nimuzdeki dénemde de yurt ici tahvil piyasasindaki
fiyatlamalara y6n vermeye devam edecektir.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftayr %0,32’lik sinirl bir yikselisle 49,13 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,05 oraninda yatay bir seyirle 55,11 TL
seviyesinde gergeklesti. Dolar Endeksi (DXY) ise haftalik bazda %0,30’luk artigla 102,24 seviyesine yikselerek gigli durusunu sirdirdd. Yurt ici
piyasalarda kararlilikla stirdiiriilen pozitif reel faiz ve siki likidite ydnetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari yonli spekulatif hareketleri sinirlandirarak
finansal istikrari destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacadi 6ngoérimuzi korurken,
portfdylerde TL agirlikli varliklarin énceliklendiriimesi 6nerimizi siirdlrdyoruz.



