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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

Pasifik Endeksi %0,6 artti. Samsung Electronics ve SK Hynix %3,5'e
yakin kazanimlarinin bir kismini geri verdi, Tayvan'in Taiex endeksi
gln ici rekorunun ardindan ylkselisini %0,2'ye indirse de rekor
kapanis yapti. Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi, S&P
500 vadelileri yatay seyrederken Nasdag 100 vadelileri %0,1
artida. WTI %1,5 yikselisle 97,22 dolara cikti, spot altin %0,3
dususle 4.329,01 dolara Ginun takviminde New York Fed Baskani
Williams'in TSI 17:00'deki konusmasi éne cikiyor.

PhillipCapital'de T
ABD Hisselerinde iy
Islem Basina \
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* ECB Bas Ekonomisti Philip Lane, enerjideki ikinci fiyat dalgasinin
euro bolgesi enflasyonunu dniimuzdeki aylarda %4'e tasiyacagini HISSE ENDEKSLERI
soylerken, Fed vyetkilileri mevcut %3,75-4 faiz arahginin S&P 500 7.764,7  %1,49 %1343
enflasyonu disiirmek icin yeterince kisitlayici olmayabilecegi
uyarisini yapti. Lane, dalganin gida, elektrik dahil genis anlamda Nasdaq 100 30.482,35  %2,80 %2072
enerji ve mal fiyatlarina yansiyacagini, hizmet tarafindaki baskinin Dow Jones 52.048,83  %0,71  %8,29
sinirh kalacagini belirtti ve hedefe donlst 2027 ortasina isaret
etti. ECB projeksiyonlari enflasyonu bu yil ortalama %3, gelecek vl Euro Stoxx 50 6.338,43  %0,32 %945
%2,5 seviyesinde gorlyor ve ekim ayinda bir ¢eyrek puanhk ek DAX 25.692,27  %0,46 %491
artis masada. Fed tarafinda Goolsbee tekrarlanan arz soklarinin
artik gormezden gelinemeyecegini, Musalem ise ek artislarin FTSE 100 10.746,88  %0,73  %8.21
muhtemelen gerekli oldugunu séyledi. ingiltere'de mali yilin ilk Nikkei 225 65.018,95  %1,38 %2916
bes ayindaki bitce acigi 77,3 milyar sterline ulasarak OBR
tahminini 8,1 milyar sterlin asti, Almanya'nin 10 yilhik tahvil MSCI EM 1.733,86  %1,34 %2346
getirisi 6 baz puan digusle %3,46'ya indi. Kospi 7.017,91  %0,15 %66,53
Macron, Trump ile Ukrayna ve Rusya'nin enerji altyapisina Sangay Bilesk  3.952,128  %0,06 -%0.42
yonelik derin saldirilara moratoryum getirilmesini gorugtuklerini Hang Seng 25.087,75  %0,18 -%2,12
aciklarken, Ingiltere Husilere karsi Suudi Arabistan'a havadan _
havaya yakit ikmali destegi vermeyi kabul etti. Zelensky, DOLAR ENDEKSI
Rusya'da yakit kithgina yol acan rafineri saldirilarini durdurma DXY 100,401  -%0,03  %2,11
cagrilarina simdiye kadar mesafeli durdu, Trump ise kasimdaki ara o
: . : \ : . : EMTIA FiYATLARI
secimler oncesinde ABD'de dizel fiyatlarindaki sicramayla karsi
karsiya. Basbakan Burnham'in  karari temmuzda goreve Brent 98,97  -%1,37 %6265
gelmesinden bu yana aldigi ilk 6nemli askeri adimlardan biri ve WTI 93,5 -%238 %6283
operasyonun haftalarca siirmesi bekleniyor. ABD ile Cin heyetleri
New York'ta ikinci giin gorismelerini tamamladi, Bessent iki Altin 4.332,29  -%0,26  %0,30
tarafin bir "ABD-Cin yapay zeka diyalogu" kurmakta anlastigini Giimil 65,6191 %3,06 -%8.43
soyledi. Kasimda sona erecek ticaret ateskesi icin ABD Ticaret
Temsilcisi Greer iig ila alti aylik bir uzatmanin miimkiin oldugunu Bakir (COMEX) 6,776  %1,23  %20,35
belirtirken, Cin'in ABD'ye rare earth miknatis sevkiyati agustosta TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
aylik bazda %21 dusiisle 512 tona geriledi.
ABD 2Y 4,73 4,75 +126
Meta kaynakh yapay zeka rallisi Asya seansinin ikinci yarisinda ABD 10Y 4,93 4,95 +76
ivme kaybetti, Brent'in %1,5 yiikselisle 102 dolara yaklasmasi Al Joy 344 346 -
risk istahini sinirladi. MSCI All Country World Endeksi lst Uste manya ’ ’
dordiinca gun ylikselerek iki haftanin zirvesine ¢ikarken MSCI Asya Japonya 10Y 2,99 2,99 +92
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Muse'un ilk verileri Meta'da ralliyi tetikledi

NASDAQ: META | SIRKET HABERI - SOSYAL MEDYA / YAPAY ZEKA

Meta'nin 8 Eylil'de tanittigi yapay zeka asistani Muse ilk alti glinde 902.000'den fazla indirilerek ABD'de iOS ve Google
Play licretsiz uygulama listelerinin birinci sirasina yerlesti, hisse pazartesi %11 deger kazandi. Sensor Tower'a gore bu
rakam, selefi Meta Al'in lansman sonrasi ayni donemde kaydettigi 773.000 indirmenin Uzerinde. Muse'u ayiran nokta,
kullanicinin Facebook Marketplace ve Instagram icerigine dayanarak yanit Uretmesi ve tarayici Uzerinden Gmail, takvim
uygulamalari ile OpenTable gibi lc¢linci taraf servislere baglanabilmesi. Evercore ISl erken kullanim egrisini 200 milyar
dolarlik yapay zeka yatirrminin bosa gitmediginin kaniti olarak yorumladi. Pazartesi kazanci Nisan 2025'ten bu yana en
yuksek gunlik artis oldu ve kapanis gecen ekimden bu yana en iyi seviyede gerceklesti, yukselis tedarik zincirine yayilarak
AMD'nin piyasa degerini 1 trilyon dolarin {izerine tasidi, Intel %12 ve Arm %17 yiikselirken Philadelphia Yari iletken Endeksi
%4,3 arttl. Yatirnm tarafinda asil mesaj, Meta'nin harcama hikayesinin ilk kez Grlin tarafinda karsilik bulmasi ve tartismanin

bundan sonra yatirimin blyukligtinden kullanici basina gelire kayacak olmasidir.

» Alibaba Nvidia'ya rakip cipiyle veri merkezi hedefini buyuttu

HKEX: 9988 SIRKET HABERI - BULUT / YARI ILETKEN

Alibaba, oncekinin ii¢ kati performans sundugunu belirttigi Zhenwu V900 hizlandiricisini tanitti ve Alibaba Cloud igin
2032'ye kadar 20 gigavathk kiiresel veri merkezi kapasitesi hedefi koyarken hisse Hong Kong'da %5'in lizerinde yiikseldi.
T-Head biriminden c¢ikan cip, sinir modellerin egitimi icin 500.000 birimlik kiimeler halinde calistirilabiliyor. Sirket tc yillik
donemde 53 milyar dolarin iizerinde yapay zeka harcamasi taahhilt etmis, agustosta Hong Kong'daki ikincil arzdan 10,2
milyar dolar toplamisti. CEO Eddie Wu 5 ila 10 trilyon parametreli bir model gelistirme planini da duyurdu. Bulut ve yapay
zeka gelirini bes yilda bese katlayarak 100 milyar dolara cikarmayi hedefleyen sirketin ge¢en ¢eyrekte kari, yaklasik 10
milyar dolarlik harcama sonrasi %75'in lizerinde geriledi. T-Head bugtine kadar 560.000 Zhenwu ailesi Griini teslim etti ve
islemcileri 400'den fazla dis musteride kullaniliyor. Yatirimci agisindan asil mesaj, Cin tarafinda hesaplama kapasitesinin artik

Nvidia erisimine degil yerli hizlandirici hacmine baglandigi ve bu gecisin maliyetinin kar satirinda gériinmeye basladigidir.

> Paramount davalari uzlagsmayla kapatip Warner Bros. yolunu acti

NASDAQ: PSKY SATIN ALMA - MEDYA

Paramount Skydance, 12 eyalet bassavcisi ve Yazarlar Birligi'nin ac¢tigi davalari uzlasmayla sonug¢landirarak Warner Bros.
Discovery'nin 110 milyar dolarlik satin aliminin 6niinii agti, Warner Bros. hissesi %11'e yakin yiikselirken Paramount %3'e
yakin geriledi. Anlasma birlesik stidyolarda yilda 30 film c¢ikarma taahhidu iceriyor ve bunlarin yarisinin yeni sirket
tarafindan Uretilmesi gerekiyor, hedefin altinda kalan her film icin 30 milyon dolar 6denecek. Kablo kanallarinin dagitim
anlasmalarinin ayri goristlmesi sarti ihlal edilirse BET, VH1 ve Comedy Central dahil kanallarin satilmasi giindeme gelecek.
Sirket ayrica Los Angeles'taki stiidyo alanlarini satmamayi ve yurt ici yapimlara 1,5 milyar dolar yatirmayi kabul etti. Warner
Bros. hissesi 31 dolarlik satin alma fiyatinin hemen altinda islem goriyor ve yaklasik 70 yargi bolgesinde onay alinmis
durumda. Yatirnm tarafinda asil mesaj, arbitraj hikayesinin spread'in kapanmasiyla buyuk olctde bittigi ve fiyatlamanin
bundan sonra entegrasyon maliyeti ile taahhit paketinin yuktumluliklerine bakacagidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Meta Seans Oncesi -%0,51

NASDAQ: META

Meta'nin Muse asistani ABD uygulama listelerinde birinci siraya
yerlesti. ilk alti giinde 902.000'den fazla indirilerek selefi Meta
Al'in ayni dénemdeki 773.000 indirmesini gecti. Hisse pazartesi
%11 deger kazandi, yiikselis AMD, Intel ve Arm'a yayildi. Asil mesaj,
harcama hikayesinin ilk kez Uridn tarafinda karsilik bulmasi ve

tartismanin kullanici basina gelire kayacak olmasidir.

PIYASA DEG. F/K
1,89 trl $ 25,08

KAPANIS
741,25 $

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%0,29

Nvidia'nin ¢ip ihracat izinleri Ermenistan'da diplomatik pazarlk

aracina doniisti. Trump yoOnetimi izinleri, Ermenistan ile
Azerbaycan arasindaki ABD arabuluculugundaki baris anlasmasini
ilerletmek icin masaya koydu. Firebird'in agustosta devreye aldigl
veri merkezi gelecek yil sonuna kadar 300 megavat ve 70.000'in
Uzerinde c¢ipe ulasacak, kapasitenin beste biri yerel kullanima
ayrildi.  Asil mesaj, talep haritasinin giderek Washington'un

diplomatik onceliklerine gore sekillendigidir.

PIYASA DEG. F/K
5,37 trl $ 28,10

KAPANIS
222,27 $

On Holding

NYSE: ONON

Seans Oncesi +%7,54

On Holding 2029 hedeflerini yikseltip ilk hisse geri alimini

duyurdu. Yatirimci giiniinde 2029 icin en az 5,6 milyar isvigre
frangi net satis ve en az %22 diizeltiimis FAVOK marji hedefi
aciklandi, 1 milyar dolara varan geri alim 2029 sonuna kadar
gecerli. Hikaye kosu ayakkabisindan Nike ve Adidas'in hakim oldugu
kategorilere tasiniyor ve hedeflerin tutmasi iskonto baskisina

direnmeye bagl.

PiYASA DEG. F/K
9,13 mir $ 19,10

KAPANIS
27,26 $

Seans Oncesi +%0,13

Morgan Stanley'in iklim fonu Amber Electric'in Avrupa acgilimini

Morgan Stanley

NYSE: MS

finanse edecek. iklim odakh 6zel sermaye platformu 1GT,
Avustralyal girisimin 49 milyon euroluk (56 milyon dolar) turuna
liderlik etti. Amber, hanelerin elektrik tiketimini rizgar ve glinesin
ucuz oldugu saatlere kaydiriyor, ilk hedef pazarlar ingiltere ve
Almanya. Asil mesaj, hane olgegindeki esnekligin enerji degil

yazilim isi gibi fiyatlandigi ve ¢ikislarin teknoloji carpani alacagidir.

PiYASA DEG. F/K
321,43 mir$ 16,69

KAPANIS
203,79 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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16:45

16:45

Uretim PMI (Eyliil)

Hizmet PMI (Eylul)

24 EYLUL 2026 - PERSEMBE

15:30

17:00

Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

Yeni Konut Satiglari (Agustos)

201K 196K

619K 607K

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00

17:00

CB Tuketici Guveni (Eylul)

JOLTS Acik Is Sayisi (Agustos)

7,271M

30 EYLUL 2026 - CARSAMBA

04:30

09:00

09:00

15:15

15:30

15:30

15:30

Bl CN

== UK

S

4
R,

N
%

%
N

== UK

-

N
%

usS

UsS

usS

UsS

DUSUK BEKLENTI

imalat PMI (Eylil)

GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek)

GSYIH (Yillik) (2. Ceyrek)

ADP Tarim Digi Istihdam (Eylil)

Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos)
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Agustos)

GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek)

o0 ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil

Persembe

TCMB

14:00

%37,00

10 Eyliil 16 Eyliil

Persembe Carsamba

ECB Fed

1SR 21:00

(%3.75-%4.00

17 Eyliil

Persembe

BoE

14:00

" %375

— %0,4
—_ %1,2
— 38K
—_ %3,3
—_ %0,2

—_ %1,5

Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALizi
Rocket Lab Corp. (NASDAQ: RKLB)

SIRKET PROFiLI

Rocket Lab Corporation (NASDAQ: RKLB), firlatma hizmetleri ile uydu
uretimini tek cati altinda toplayan, sivil, savunma ve ticari musterilere
hizmet veren uctan uca bir uzay sirketidir. iki raporlama segmenti
bulunuyor: kicik uydulari yoriingeye tasiyan Electron ve suborbital HASTE
araclarini isleten Launch Services ile uydu, bilesen, glines hicresi ve
yorunge ici ¢ozumler ureten Space Systems. Son on iki ayda Uretilen 769,1
milyon S gelirin agirhig1 Space Systems tarafindadir. Biyime iki ayaga
kuruluyor: Falcon 9 sinifina hitap eden, yeniden kullanilabilir orta sinif
Neutron roketi ve 66 uydulu takimyildizi ile 2,5 milyon abonesi bulunan
Iridium Communications'in satin alinmasi.

NEDEN RADARIMIZDA

Ana neden, temanin en hizli blylyen isminin ayni zamanda en pahali
fiyatlanani olmasidir. Rocket Lab ciroyu %52,5 bilyutirken BlackSky (NYSE:
BKSY) %4,1, Voyager Technologies (NYSE: VOYG) %10,6'da kaldi. 2C26'da
ciro 234 milyon S ile rekor kirarken hisse basina zarar beklenen 0,06 S
yerine 0,08 S geldi ve serbest nakit akisi 110,1 milyon $ eksi verdi; ayrisma
gelirin hizinda degil, maliyetinde.

15 Eyliil'de tamamlanan 1,944 milyar S$'lik hisse ihraci, Iridium igin alinan
3,6 milyar S'lik képri kredisini gereksiz kildi. Piyasa bunu seyreltme degil,
belirsizligin kalkmasi olarak okudu; Neutron testlerindeki ilerlemeyle
birlikte hisse bir haftada %12 kazandi. Zarar eden sirkette F/K anlamsizdir;
asil carpan 54,4x satis katsayisidir — BKSY 8,71x, VOYG 13,2x. Alinan risk
talep riski degil icra riskidir; 16 Kasim'daki 3C sonuglari ve Neutron'un
4C'de rampaya cikisi bunu test edecek.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 69,89 S seviyesinde, 151,00 S'lik 52 hafta zirvesinin yaklasik %54
altinda, 37,57 S'lik dibin ise %86 tzerinde islem gormektedir. Son bir yilda
%40,3 kazandiran hisse son l¢ ayda %30 geri ¢ekilmis, gecen hafta %12
yukselerek 50 ginlik ortalamasinin (69,7 S) hemen Uzerine ¢cikmis, ancak
80,6 S'daki 200 giinliik ortalamanin belirgin bicimde altinda kalmistir; 50
gunlik ortalama da 200 glnligin altinda seyrediyor. RSl 54 ile notr
bolgededir. Asagl yonlu hareketlerde 62 S seviyesinin kirilmasi halinde 58
S'a dogru satis baskisinin derinlesebilecegi, 80 S direncinin tUzerinde glinliik
kapanis yapilmasi halinde ise yukari yonli hareketin 95-109 S bandina
kadar devam edebilecegi takip edilmelidir.
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FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $69,89
Piyasa Degeri 44,69 Milyar $
52 Hafta En Yiksek $151,00
52 Hafta En Dusuk $37,57
50 Gunlik Fiyat Ort. $69,67
200 Gunluk Fiyat Ort. $80,62
52 Haftalik % Getiri %22,00
S&P 500 52 Haf. % Getiri %16,00
Ortalama Hacim 20,01 Milyon
F/K :
PD/DD 11,97
FD/FAVOK -263,42

ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI

ORTALAMA

110,05 $
80 9% 150 $
MiNiMUM MAKSIiMUM

YATIRIM KURULUSLARININ ONERi TRENDI
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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