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Yurt ici Piyasalar 18/11/2025

Haftanin ilk islem giininde kiresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise geride
biraktigimiz hafta yasanan deger kaybi sonrasinda alim istahi hakimdi. BIST100 endeksi 10.634 puandan acilis
yaparak glnu %1,25 deger artisiyla 10.698 puanda tamamladi. 10.585 seviyesini test eden endeks, gin ici en
yiksek 10.774 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi ise 30 glnlik ortalama hacim olan 140.1 milyar TL altinda
138.2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda sinai endeks agirlikli TUPRS etkisiyle %1,56 oraninda pozitif, iletisim endeksi ise %0,43 oraninda
dastsle negatif ayristi. Endekse ASELS, TUPRS ve KCHOL paylarn pozitif yonde etki ederken, BIMAS, GARAN ve
ISCTR paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giinii 8 bp azalisla 33,32 seviyesinde, Tlrkiye 5
yillik CDS ise 244 bps seviyesinde tamamladi.

Avrupa Birligi Komisyonu, Tirkiye ekonomisine iliskin giincel tahminlerinde siki para politikasina ragmen ig
talebin yilin ilk yarisinda gicli seyrettigini vurgularken, ekonominin 2026'da %3,4 ve 2027'de %4,0 biylimesinin
beklendigini acikladi; enflasyonun ise kademeli olarak 2025'te %35,2, 2026'da %24,8 ve 2027'de %17,7
seviyelerine gerilemesi 6ngoralayor. Cari agigin GSYH’ye oraninin bu yil %1,5, 2026’da %1,6, 2027°de ise %1,9'a
yikselmesinin beklendigi raporda, issizlik oraninin 2025-2027 déneminde %8,6 diizeyinde yatay kalacagi
tahmin ediliyor. TUIK'in yayimladigi Ekim 2025 Tarim-UFE verileri endeks aylik %4,00, yillik %45,40 artti. Tek
yillik bitkisel Grinlerde %12,00°lik belirgin artis dikkat cekerken, yillik bazda en yiiksek artis %137,84 ile
yumusak ve sert cekirdekli meyvelerde, aylik bazda ise %28,84 ile sebze ve kék-yumru Grinlerinde gerceklesti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’da toparlanma beklentilerimizi koruyoruz. Kasim-Aralik aylarinin, aylik bazda
enflasyonun dnceki aylara kiyasla daha zayif seyredecegi bir déneme isaret ettigini ve bu gériniman Aralik
ayinda faiz indirimi beklentilerini giiclendirecegini disinlyoruz. Bu sirecte enflasyon ve faiz hassasiyeti
yiksek olan bankacilik sektériiniin toparlanmada éncii olmasini bekliyoruz. Uzun vadeli tahvil getirilerinde
yasanan ylkselisin kisa vadede negatif etkiler yarattigini, ancak asagi yonli bir seyrin yeniden toparlanmayi
destekleyecegini degerlendiriyoruz. Faiz gelismelerine duyarliigi yiksek hale gelen GYO sektériinde ise net
aktif degerine goére ylksek iskontolu islem goéren sirketlerinin de bu dénemde pozitif bir performans
sergileyebilecegini dustniyoruz. 3C25 bilanco déneminde genel olarak beklentilerin karsilanmasi ve
operasyonel marjlarda gorilen kademeli iyilesmenin hisse fiyatlamalari (zerinde destekleyici olmasini
bekliyoruz. Son dénemde yasanan likidite sikisikligl, toparlanma siirecini bir miktar uzatmakla birlikte sert
oynakliklara yol acti. Ancak risklerin azalmasiyla birlikte toparlanmanin yeniden hiz kazanmasini bekliyoruz.
Bu goérinim altinda, defansif tarafta gida perakende hisselerini, agresif tarafta ise bankacilik ve GYO sektérini
begeniyoruz.

BIST100 endeksi, 10.800 seviyesine dogru gerceklestirdigi yikselisin ardindan dizeltme hareketini kademeli
sekilde 10.400-10.500 bolgesine dogru sirdirebilir. Bu bélgenin altina gecilmemesi halinde, fiyatin yeniden
10.800 seviyesini test ederek asmasi ve ardindan 11.150 seviyesine ydnelmesi beklenebilir.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliikk Hacim
BIST100 10.698 i 1,25 ih 479 i 8,83 138.290.935.817
BIST30 11578 i 1,07 ih 4,65 i 7,64 102.631.038.119

BISTTUM 13.668 ih 1,40 ih 4,63 ih 19,34 195.582.804.149
VIOP 30 11.986 ih 0,98 ih 1,84 ih 11,08 28.375.365.620
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Gunliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinlik Hacim
BIST BANKA 14397 ih 0,18 ih 9,12 ¥ -1,08 29.291.418.978
BIST SINAI 13.845 i 1,56 ih 3,67 i 6,05 60.650.465.465
BIST METAL 17.145 i 159 [ ] -1,01 Ly 4,56 9.557.402.376
BIST ULASTIRMA 35.104 Ly 0,04 ¥ -5,09 Ly 3,40 13.578.518.965
BIST HOLDING 11411 ()] 1,56 [ 618 ()] 28,01 24.906.251.044
BIST TEKNOLOJi 25.209 i 5,65 7 -1,08 i 80,81 15.582.145.032
BIST MADEN 10.854 ih 3,01 ih 22,64 ih 53,91 15.399.113.842
BIST GIDA 11486 ih 151 ih 3,83 ¥ -0,09 5.101.817.200
BIST ILETiSiM 2.440 ¥ -0,43 () 1,88 B 4,88 3.937.945.898
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

MIATK 40,48
GRTHO 346,75
ECILC 97,90
GESAN 47,02
HALKB 28,96
ASELS 188,30
CLEBI 1685,00
KOZAL 35,68
EUPWR 28,70
KUYAS 41,20

10 CANTE 2,28
9,99 TTKOM 55,40
7,35 PASEU 140,00
7,25 BALSU 18,22

7,1 GARAN 128,00
6,99 EGEEN 7647,50
6,38 DAPGM 11,90
5,69 BIMAS 540,00
5,13 ISCTR 12,24
4,83 KCAER 11,35

-4,2 KOZAL 35,68
-1,77 ASELS 188,30
-1,41 THYAO 268,50
-1,25 ISCTR 12,24
-0,93 AKBNK 58,35
-0,87 EKGYO 19,20
-0,83 TUPRS 201,70
-0,83 KCHOL 167,80
-0,65 GARAN 128,00
-0,61 YKBNK 32,10

5,69 11.225.007.381,00
6,99  8.443.778.838,00
-0,19  7.985.993.905,00
-0,65 6.589.113.685,00
0,09 6.341.135.893,00
3,28 5.588.908.688,00
1,26  5.419.445.507,00
2,32 5.226.661.083,00
-0,93  5.077.903.351,00
0,44  5.032.025.045,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

EGPRO 26,22 20.11.2025 0,500 0,425 1,91%

Sirket Haberleri

Sirket, Tirkiye genelindeki 18 satis noktasiyla 2026 yili boyunca yapilacak triin alimlarina iliskin KDV
haric 2,4 milyar TL tutarinda cerceve sézlesme imzaladi. Odeme ve teslim kosullari her bir alim icin ayrica
belirlenecek olup, s6zlesme sirketin tim Grin portféyuni kapsiyor. Teslimatlarin 2026 yili sonuna kadar
kademeli sekilde yapilmasi planlaniyor.

Sirket, 2025-2026 yillarinda sevk edilmek lzere narenciye Grin grubunda 7.310.991 Euro tutarinda
sozlesme imzaladigini acikladi.

ASELSAN, yurt icinde kullanima yénelik Medikal Gérlntileme Sistemlerinin tedariki kapsaminda
toplam tutari 26.070.000 ABD Dolari olan sézlesme imzalamistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda
teslimatlar 2025 ve 2027 yillari arasinda gerceklestirilecektir.

Aksa Enerji Uretim AS., 2025 yilsonu beklentilerini gerceklesmeler dogrultusunda giincelledi. Sirket,
hasilat beklentisini 36,85 milyar TL'den 38 milyar TL'ye, FAVOK beklentisini 11 milyar TL'den 12 milyar TL'ye
yUkseltirken, yatirrm harcamalari beklentisini 23 milyar TL'den 20 milyar TL'ye disirdu.

Sirket, Nigde merkezli 6zel bir firma ile 17.11.2025 tarihinde KDV dahil 87.496.500 TL tutarinda bir
siparis s6zlesmesi imzalad..

Sirketin izmir Konak’taki VYenikonak projesine iliskin olarak, yiiklenici ilk-Kaf is Ortakligi ile 2018'de
imzalanan sdzlesme 13.09.2022'de feshedilmis ve hukuki siirec baslatilmisti. is Ortakligi 14.11.2025'te projeyi
tamamlamak ve uzlasmak icin basvuruda bulundu. Yénetim Kurulu; tim davalardan feragat edilmesi,
projenin anahtar teslim tamamlanmasi, gelir paylasim oraninin %30°dan %38’e cikarilmasi ve 4.422.378.820 TL
+ KDV tutarinda teminat mektubu alinmasi sartlariyla uzlasmayi kabul etti. Ayni giin Sulh ve ibra Protokoli
imzalanarak s6zlesmenin revize edilip yeniden ylriarlige girmesi kararlastirildi.

Sirket, Kirgizistan'da devlet ortakligi bulunan bir enerji firmasiyla 4.200.000 USD bedelli bir s6zlesme
imzaladi. Sézlesme; enerji sahalarn glvenlik teknolojileri, yapay zeka destekli maden ve petrol sahalari
yonetimi ile enerji alanindaki diger teknoloji hizmetlerini kapsiyor. Anlasma kapsaminda baslangic asamasi
olarak 310.000 USD tutarinda siparis alindi.

Sirket, Abdi ibrahim ilac San. ve Tic. AS. tarafindan yaritilen Abdiibrahim Uretim ve Lojistik Merkezi
Projesi'nin elektrik tesisat isleri icin verdigi 210.175.000 TL + KDV tutarindaki teklifin kabul edildigini bildirdi.
ihale sirket lehine sonuclandi ve sézlesme gériismeleri basladi. isin 15 ayda tamamlanmasi planlaniyor. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,81-15,84 TL fiyat araligindan toplam 16.500 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
26,88-27,08 TL fiyat araligindan toplam 7.245.432 TL nominal degerli VAKBN paylari geri alinmistir

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,80-19,90 TL fiyat araligindan toplam 58.578 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
40,22-40,44 TL fiyat araligindan toplam 5.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
23,14 TL fiyattan toplam 5.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,12 TL fiyattan toplam 44.336 TL nominal degerli SARKY paylari geri alinmistir.
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TAVHL
DOHOL
AKBNK
BIMAS
SOKM
ISCTR
FROTO
YKBNK
KOZAL
GARAN
PETKM
ENKAI
ARCLK
ULKER
VAKBN
SISE
TKFEN
TCELL
SAHOL
CCOLA
TOASO
ALARK
ASTOR
THYAO
KCHOL
VESTL
TSKB
SASA
KOZAA
ASELS
HEKTS
AEFES
CIMSA
MGROS
EKGYO
BRSAN
TUPRS
KONTR
HALKB
TTKOM
OYAKC
DOAS
GUBRF
KRDMD
PGSUS
EREGL
MAVI
MIATK
DSTKF
KUYAS
Toplam

17 Kasim Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

235.963.815
103.742.497
2.250.151.824
1.184.512.561
77.493.337
2.090.780.528
388.690.988
1.565.125.824
3.394.672.919
1.529.147.954
380.060.252
249.583.320
64.537.314
178.372.680
797.607.776
315.615.424
55.091.898
548.571.944
717.250.622
86.267.776
240.364.090
163.519.014
437.552.138
2.008.588.179
1.312.839.476
42.600.585
91.554.755
631.533.848
347.983.105
1.932.925.167
76.124.060
249.031.826
112.827.964
290.718.331
1.120.029.982
162.364.288
1.014.365.656
123.404.056
459.776.068
326.848.594
99.150.529
81.530.210
214.410.431
266.996.858
542.523.873
592.192.934
30.267.998
181.735.931
86.250.445
93.440.098
29.453.251.644

islem Hacmi

575.708.215
287.134.010
6.341.135.893
3.359.179.924
220.635.432
6.589.113.685
1.247.370.095
5.032.025.045
11.225.007.381
5.077.903.351
1.277.058.323
846.122.779
219.373.749
610.420.551
2.776.478.145
1.100.099.315
205.203.511
2.045.586.910
2.711.067.352
330.473.048
923.451.121
636.355.080
1.718.383.726
7.985.993.905
5.226.661.083
170.957.449
385.573.925
2.719.882.464
1.503.961.912
8.443.778.838
336.706.976
1.166.531.077
535.744.152
1.400.332.340
5.588.908.688
847.942.416
5.419.445.507
674.151.084
2.618.908.129
1.892.358.988
577.384.369
485.476.849
1.301.715.981
1.674.370.044
3.823.645.686
4.441.197.505
227.161.164
1.688.220.767
866.582.349
1.688.199.554
117.358.880.285

Aciga Satis
H./T.Hacim
41,0%
36,1%
35,5%
35,3%
35,1%
31,7%
31,2%
31,1%
30,2%
30,1%
29,8%
29,5%
29,4%
29,2%
28,7%
28,7%
26,8%
26,8%
26,5%
26,1%
26,0%
25,7%
25,5%
25,2%
25,1%
24,9%
23,7%
23,2%
23,1%
22,9%
22,6%
21,3%
21,1%
20,8%
20,0%
19,1%
18,7%
18,3%
17,6%
17,3%
17,2%
16,8%
16,5%
15,9%
14,2%
13,3%
13,3%
10,8%
10,0%
5,5%
251%

Gunlik
Degisim (%)
1,96
0,23
0,09
-0,83
1,37
-0,65
-0,11
0,44
5,69
-0,93
0,36
-0,27
1,63
1,33
0,37
0,39
1,67
-0,05
1,46
0,83
0,04
0,51
2,21
-0,19
2,32
1,81
1,18
1,05
1,60
6,99
1,24
1,76
0,28
-0,59
3,28
1,26
1,26
3,39
7,10
-1,77
0,28
1,83
4,38
1,68
0,00
0,42
2,68
10,00
0,20
4,83
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Ekonomik Takvim
Beklenti
17.11.2025 3:01 ingiltere Righ Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,30%
17.11.2025 3:01 ingiltere Righ Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) = -0,10%
17.11.2025 11:00 Tiirkiye Biitge Dengesi - .309.6b
17.11.2025 13:00 Euro Boglesi Ekonomik Tahminler
17.11.2025 16:30 ABD Empire State imalat Endeksi ( Aylik ) 58 10,7
18.11.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 32,20%
18.11.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 1,70%
18.11.2025 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -
18.11.2025 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -
18.11.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% -
18.11.2025 17:15 ABD imalat Sanayi Uretimi ( Aylk ) 0,10% -
18.11.2025 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,30% -
19.11.2025 10:00 Ingiltere TUFE (Aylik ) 0,40% 0,00%
19.11.2025 10:00 Ingiltere TUFE (Yilk ) 3,60% 3,80%
19.11.2025 10:00 Ingiltere Cekirdek TOFE ( Yiluk ) 3,40% 3,50%
19.11.2025 10:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,40%
19.11.2025 12:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 3,00%
19.11.2025 13:00 Euro Bélgesi TOFE (Yillk ) 2,10% 2,10%
19.11.2025 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik ) 0,20% 0,20%
19.11.2025 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TOFE ( Yillik ) 2,40% 2,40%
19.11.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulari - 0,60%
19.11.2025 16:30 ABD ingaat izinleri - -
20.11.2025 10:00 Almanya UFE (Aylik ) - -0,10%
20.11.2025 10:00 Almanya OFE (Yiluk ) -1,70% -1,70%
20.11.2025 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni - 83,6
20.11.2025 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri = -0,10%
20.11.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigoratasi Bagvurulari - -
20.11.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 15 12,8
20.11.2025 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni 14,2 14,2
20.11.2025 18:00 ABD Ikinci EL Konut Satislar ( Aylik ) 4.09m 4.06m
20.11.2025 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari ( Aylik ) 0,70% 1,50%
21.11.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) 0,10% 0,50%
21.11.2025 10:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satisalar ( Yilluk ) - 2,30%
21.11.2025 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girisi ( Aylik ) - 0,50%
21.11.2025 11:30 Almanya imalat PMI ( Aylik ) 49,8 49,6
21.11.2025 11:30 Almanya Hizmetler PMI ( Aylik ) 54 54,6
21.11.2025 12:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik ) 52,4 52,5
21.11.2025 12:30 ingiltere Hizmetler PMI ( Aylik ) 52,2 52,3
21.11.2025 17:45 ABD imalat PMI ( Aylik ) . 52,5
21.11.2025 17:45 ABD Hizmetler PMI ( Aylik ) - 54,8
21.11.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,70%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




