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Aksa Akrilik, 3C26'da 11,69 milyar TL konsolide hasilat elde etmistir.
Satiglar yillik %11,2 artmis, ceyreklik bazda %1,4 gerilemis ve 11,62
milyar TL'lik medyan beklentinin %0,6 lizerinde gergeklesmistir. Elyaflar
bolimundn grup disi satislar %8,4 artisla 7,86 milyar TL'ye ulasirken
gecen yilin ayni déneminde konsolidasyona yeni giren ileri malzemeler
bélimu (Aksa Carbon ve Aksa Kompozit) 3,05 milyar TL ciro Uretmistir.
Akrilonitril fiyatlarinin yil basindaki 1.050 USD/ton seviyesinden 1.700
USD/ton civarina ¢ikmasi ve Uglinci ¢eyrekte elyaf talebinin
yavaglamasiyla brit kar marji 2G26'daki %14,8'den %10,7'ye inmistir.
FAVOK yillik %33,0 artisla 1,68 milyar TL olmakla birlikte geyreklik
%25,1 azalmis ve 1,91 milyar TL'lik medyan beklentinin %12,0 altinda
kalmistir. FAVOK marji %14,4'e gerilerken elyaflar béliminin
diizeltiimis FAVOK marji %19,1'den %14,5'e dismis, ileri malzemeler
bélimii ise %24,1 marjla 737 milyon TL diizeltilmis FAVOK yaratmistir.

Sirket, 3C26'da 367 milyon TL ana ortaklik net kari aciklamis ve 717
milyon TL'lik medyan piyasa beklentisinin altinda kalmistir. Net kar yilhk
%88,0, geyreklik %73,8 gerilemistir. Yillik kiyasta baz etkisi belirleyici
olmustur. 3G25'te Aksa Carbon ve Aksa Kompozit'in konsolidasyonundan
kaynaklanan toplam 4,60 milyar TL isletme birlesmesi geliri kaydedilmis
olup bu kalem harig tutuldugunda gecgen yilin Uglncu geyredinde 1,88
milyar TL vergi 6ncesi zarar olusmaktadir. Ceyreklik dustste brit kardaki
zayiflamanin yani sira net parasal pozisyon kazancinin 1,39 milyar TL'den
870 milyon TL'ye inmesi etkili olmustur. Net finansman gideri 900 milyon
TL ile gegen yilin (2,39 milyar TL) belirgin bigcimde altinda kalmis, kur
farki giderleri 2,09 milyar TL'den 614 milyon TL'ye gerilemistir. Dokuz
aylik ana ortaklik net kari %24,4 duslsle 2,53 milyar TL olmustur.

Faaliyet giderleri yillk %4,1 azalarak 964 milyon TL'ye inmis, hasilata
orani %9,6'dan %8,2'ye gerilemistir. Dokuz aylik isletme faaliyetlerinden
nakit akisi 7,52 milyar TL ile gegen yilin (3,81 milyar TL) yaklasik iki
katina ulasmis, stoklar yil sonuna gore %9,7 azalmistir. 1,96 milyar TL
yatirrm harcamasi ve 2,55 milyar TL temetti 6demesine karsin net
finansal borg 2025 sonundaki 26,39 milyar TL'den %13,2 azalisla 22,90
milyar TL'ye inmis, son dért ceyrek FAVOK'e gére net finansal
bor¢/FAVOK 2,56x olmustur. Finansal borclarin %66'si kisa vadeli,
%77'si doviz cinsindendir. Ana ortaklik 6zkaynaklari 1,86 milyar TL'lik
yabanci para gevrim farki ve temettl etkisiyle yil sonuna gore %4,5
azalarak 38,84 milyar TL'ye gerilemistir. Sirket 2026 yili igin 1 milyar
ABD dolari ciro, %15-18 FAVOK mariji, %85 kapasite kullanimi ve 65
milyon ABD dolar yatirim 6ngérmektedir; dokuz ayhk ciro 781 milyon
ABD dolar, FAVOK marji %17,0'dir.

Sonug olarak Aksa Akrilik, 3C26'da hammadde maliyetlerindeki artisin
marjlara yansimasiyla FAVOK ve net karda beklentilerin altinda kalmistir.
Bununla birlikte satis performansinin beklentiyle uyumlu olmasi, dokuz
aylk FAVOK marjinin sirketin %15-18 hedef araliinda kalmasi ve net
finansal borcun yil basina goére %13,2 gerilemesi olumsuz etkiyi
hafifletmektedir. Bu gergevede sonuglari hisse agisindan sinirli negatif
olarak dederlendirmekteyiz.
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Sinirhh Negatif

Sektoér Kimya
Kapanis (TL) 10,43
Piyasa Dederi (mn TL) 40.521
Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 12.967
Bugunki Sermaye (bin TL) 3.885.000
Halka Agik Sermaye (bin TL) 1.243.200
Halka Agiklik Orani %32
Relatif Performans %
(BIST-100'e Gore)

1 Aylik 3,72
3 Aylik -0,81
Yilbasina goére 9,83
Son 1 Yl -10,97

Piyasa Carpanlar

F/K 9,70
PD/DD 1,04
Finansal Ozet (bin TL) 2026/9
Aktif Toplami 82.519.856
Ozsermaye 38.840.032
Net Satiglar 35.604.756
FAVOK 6.049.408
Net Kar/Zarar 2.531.940
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 11.686.246 10.513.667 11,2 11.846.548 -1,4
Brit satis kari 1.244.936 993.240 25,3 1.748.679 -28,8
Faaliyet Giderleri 963.583 1.004.589 -4,1 1.027.178 -6,2
Finansal Gelir/Gider -900.008 -2.385.366 a.d. -809.742 a.d.
Esas Faaliyet Kari 363.832 2.360.942 -84,6 693.395 -47,5
FAVOK 1.683.070 1.265.904 33,0 2.245.608 -25,1
Ana Ortaklik Net Kar 367.385 3.052.587 -88,0 1.400.436 -73,8
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Brit Kar Marji (%) 10,7 9,4 1,2 14,8 -4,1
Esas Faa.Kar Marji (%) 3,1 22,5 -19,3 5,9 -2,7
FAVOK Mariji (%) 14,4 12,0 2,4 19,0 -4,6
Net Kar Marji (%) 3,1 29,0 -25,9 11,8 -8,7

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/9 2025/9 % Deg.
Doénen Varliklar 27.357.880 22.904.634 19,4

Hazir Dederler 7.034.135 4.622.877 52,2
Duran Varliklar 55.161.976 59.745.584 -7,7
Aktif Toplami 82.519.856 82.650.218 -0,2
Borg Toplami 42.631.341 42.375.639 0,6
Finansal Borg Toplami 29.937.428 31.703.391 -5,6
Ozsermaye 38.840.032 39.066.015 -0,6

Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL)

Net Satiglar 35.604.756 30.404.191 17,1
Brit satis kari 4.791.722 3.826.666 25,2
Faaliyet Giderleri 3.089.989 2.593.182 19,2
Net Finansal Gelir/Gider -2.529.877 -4.274.820 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.883.195 3.945.986 -52,3
FAVOK 6.049.408 4.211.997 43,6
Ana Ortaklik Net Kar 2.531.940 3.349.095 -24,4
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) 3.552.050 948.153 274,6

Kaynak: KAP, Finnet, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir ve TMS 29 kapsaminda 30.09.2026 satin alma glclyle ifade
edilmigtir.
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Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.
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Uyari: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara
kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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