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Fed ve Brent Nasdaq100’e Nefes Aldiriyor

Fed, carsamba glini politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75 ile %4,00 araligina gekti ve piyasa
beklentilerini karsiladi. Karar metninden enflasyonu enerji fiyatlari ve arz soklariyla agiklayan
ifadenin ¢ikarilmasi, yerine gligll talep ortami ve dayanikh biytime vurgusunun éne ¢ikarilmasi, ilk
etapta piyasanin beklediginden daha sahin bir ton olarak okundu. Karar sonrasinda kisa vadeli
tahvil faizleri karar ve agiklamalarla uyumlu sekilde ylkselirken 10 yillik getirinin %5'in hafif altinda
kalmasi, piyasanin daha siki bir para politikasini fiyatladigini, ancak bu sikilasmanin uzun vadede
enflasyonu kontrol altina alacagina da inandigini gésterdi.

Enflasyonda odagin savas kaynakli enerji maliyetleri ve bunlarin ikinci tur etkilerinden, blyuk
olcide yapay zeka kaynakli yatirrm harcamalarinin ve yiiksek faiz ortamina ragmen rekor Ustiine
rekor kiran teknoloji sirketlerinin besledigi glcli talebe kaydigini sdylemek ¢ok da yanhs olmaz.
Yine de enerji etkisi ortadan kalkmis degil. Fed'in favori enflasyon gostergesi cekirdek PCE, gida ve
enerji kalemlerini disarida biraksa da enerji maliyetleri dolayli yoldan hemen hemen her sektérde
kendini hissettiriyor. Hizmet kalemlerinde glglu i¢ talebin yarattigi katiliga ek olarak, ABD'de dizel
fiyatlarinin bu hafta boyunca yikselisini stirdirerek galon basina 6,45 dolarla tim zamanlarin en
yliksek seviyesine ¢ikmasi tasimacilik, depolama ve saglik hizmetleri basta olmak lzere pek ¢ok
kalemde maliyetleri artiriyor. Brent haftanin basindaki zirvesinden yaklasik 6 dolar gerilemesine
ragmen dizelin yeni rekor kirmasi, rafine Uriin tarafindaki sikisikhigin ham petrolden bagimsiz
olarak surdigini gosteriyor. Bu ayrisma, dizel kaynakli maliyet baskisinin éniimiizdeki aylarda
aciklanacak enflasyon verilerine yansimaya devam edecegine, Brent'teki gerilemenin ise simdilik
daha ¢ok piyasa bazl enflasyon beklentilerinde karsilik bulduguna isaret ediyor. Ne var ki Fed'in
enerji kaynakli arz soklarina dogrudan midahale edebilecegi bir araci bulunmuyor. Bu nedenle
karar metninden enerji fiyatlarina yapilan atfin ¢ikarilmasi ve vurgunun gicli i¢ talep ile sermaye
harcamalarina kaydirilmasi, Fed'in etkileyebildigi talep tarafina odaklanarak enflasyonla
mucadelede daha proaktif bir tavir takinacagina isaret ediyor.

Bu tutum kisa vadeli piyasa faizlerini yukari tasirken, bu haftanin basinda 110 dolara yaklasan
Brent petroliin 103 dolar civarina gerilemesiyle enflasyon beklentilerinde goriilen iyilesme uzun
vadeli nominal getirileri baskiliyor ve maliyenin de isini kolaylastiriyor. Ancak 40 trilyon dolari asan
federal borg, Hazine'nin faiz 6demelerini karsilamak icin daha fazla bor¢lanmasi anlamina gelirken,
ozel sektoriin de sermaye harcamalarini finanse etmek amaciyla gerceklestirdigi tahvil ihraclar
reel getirileri %2,60'in (izerinde tutmaya devam ediyor. Sonucg olarak enflasyon beklentilerindeki
iyilesmenin nominal getirilerde yarattigi diistsi tahvil piyasasinda artan arz sinirliyor. Bu da 10
yillik getirinin %5 esiginin Uzerine yerlesme riskini ortadan kaldirmiyor, yalnizca erteliyor.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

= trive

TEKNIK RAPOR

18.09.2026

Bu gelismeler esliginde Nasdaq100 vadelisinin teknik goriiniimine bakacak olursak, kontrat 21
haftalik EMA'nin bulundugu 28.750 seviyesinden tepki alarak yonini yeniden yukari gevirmeyi
basardi. Brent petroldeki gerilemenin stirmesi ve Fed'in kararli durusunun uzun vadeli getirileri
baskilamaya devam etmesi durumunda 30.175'teki algcalan trend direnci ilk hedef olarak
izlenebilir. Bu direncin asilmasi halinde ise 30.760 ve 31.935 yeni hedefler olarak 6ne gikacaktir.

Ote yandan Husilerin Suudi Arabistan'in petrol altyapisina yénelik siiregelen saldirilari yeni bir arz
sokuna yol agarsa Brent yeniden 110 dolara dogru tirmanabilir ve bu yikselis Fed'in kararlihginin
piyasa lGizerindeki olumlu etkisini gblgede birakabilir. Bu senaryoda 28.750'deki 21 haftalik EMA ilk
destek olarak takip edilecek, bu seviyenin altinda ise geri ¢cekilmenin sirasiyla 27.960 ve 25.780'e

dogru derinlesmesi s6z konusu olabilir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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