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"' Haftalik Biilte

ABD segimleri sonrasinda finansal piyasalarda denge arayisi siiriiyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre’nin her iki kanadinda
cogunlugu elde etmesinin ardindan ABD-iran savasinin yakin zamanda sona erebilecedi beklentileri varlik fiyatlari
uzerindeki jeopolitik risk primi kaynakli baskilari hafifletirken, ABD’de yapay zeka odakli veri merkezi yatinmlarina
yonelik eyalet bazinda daha siki diizenleme gelebilecegi endiseleri yapay zeka baglantili hisseler onciiliiginde
kiiresel borsalarda panik satislara neden oldu. Brent petrol varil fiyati bu hafta %16,3 diisiisle 98,55’a, Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise %17’lik geri ¢cekilmeyle 86€’ya geriledi. Basta teknoloji hisseleri olmak
uzere riskli varlik siniflarindaki satis baskisi giivenli liman tercihi olarak tahvili én plana ¢ikardi. Makro ekonomik
veri akisinda ise ABD’de beklentileri asan tarim disi istihdam ve faaliyete iliskin éncii gdstergeler biyimedeki
gli¢lii ivmenin son geyrede tasindidina isaret ederken, Euro Bélgesi’nde yillik enflasyon son 3 yilin zirvesine ulasti.
Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde sanayi iiretimi, perakende satislar, dis ticaret
endeksleri, TCMB Enflasyon Raporu, cari islemler dengesi, Piyasa Katihmcilari Anketi, Hizmet ve insaat Uretim
Endeksi; ABD’de NY Fed Enflasyon Beklentileri, TUFE ve UFE; Euro Bélgesi’nde GSYiH biiyiimesi; Almanya, Cin,
Hindistan, Rusya, Brezilya ve Meksika’da TUFE takip edilecek.

ABD’de tarim digi istihdam ekimde aylik 70 bin kisilik artis beklentisine karsilik 165 bin kisi artarak istihdam
piyasasi adina onceki aylara kiyasla daha guglu bir gérinim ortaya koyarken, agustos ve eylll ayi degisimleri
toplamda 84 bin kisi yukari revize edildi. Boylelikle, eyliilde 79 bin kisi olan 3 aylik ortalama artis ekimde 137 bine
yikseldi. Bu ayda, isglicine katim oranindaki yiikselise (%61,8>%61,9) ragmen gigli istihdam artiginin
destegiyle issizlik orani %4,2’den %4,1’e geriledi (beklenti: %4,2). Ucretler tarafinda da aylik artis %0,4 ile
beklentileri (%0,3) asarken, yillik tcret artis hizi salgin sonrasi donemin en disuk seviyesi olan %3’ten %3,1’e
yiikselerek tcretler kaynakli dezenflasyonist stirecte yavaslama sinyali verdi (yillik beklenti: %2,9). Faaliyete iligkin
oncii gostergeler ise biiyiimedeki giiglii ivmenin yilin son geyregine tagindigina isaret ediyor. ISM imalat sanayi
endeksi ekimde aylik 1,0 puan yiikselisle 55,5'e ulasarak art arda 10. ayda da genisleme bolgesinde kaldi
(beklenti: 54,5). Alt detaylarda, Uretim endeksi aylik 2,3 puan artarak 59,0 ile Kasim 2021’den (60,5) bu yana en
yiksek seviyeye gikarken, yeni siparisler endeksi st Uste 10. ayda da genisleme kaydetti (55,3->55,5). ISM
hizmet sektérii endeksi ekimde aylik 0,4 puan dususle 54,5 seviyesine gerilemekle birlikte son 28 aydir genisleme
bolgesindeki seyrini koruyarak hizmet sektériinde glgli goriinimin sirdtgiine isaret etti. Diger yandan, hem
imalat hem de hizmetler tarafinda fiyat endeksleri gerilese de giimrik tarifeleri ve enerji fiyatlarindaki yukari
yonlu seyrin etkisiyle yiksek kalmaya devam etti. Euro Bolgesi'ne gegildiginde ise bilesik PMI eylildeki 53,1
seviyesinden hizmetler sektéri dnculigunde 51,7'ye gerileyerek son dort ayin en yavas bilylimesine isaret etti.
imalat sektériinde endeks 0,2 puan azalisla 52,7’ye, hizmet sektériinde ise 1,6 puan diisisle 51,4’e geriledi.
Uretim ve talep artisi ivme kaybederken, maliyet baskilari mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulast.
Bolge’de yillik TUFE ekimde oncii veriye gore 0,2 puan artigla %4’e yiikselerek son 3 yilin zirvesine ulasti
(beklenti: %4,0). Enerji gibi oynak kalemlerin etkisinden arindinlmis gekirdek enflasyon, beklentilere paralel
olarak ytizde 2,5 seviyesinde sabit kalirken, hizmet enflasyonu yiizde 3,3'e yiikseldi. Ekim ayinda da en yiiksek
yillik artis %20,8 ile enerji kaleminde gorilirken, hizmetler (%3,2->3,3) tarafindaki katilik devam etse de
gectigimiz hafta ECB faiz karari sonrasinda Baskan Lagarde’in da isaret ettigi tzere yillik ¢ekirdek enflasyon
beklentiler dahilinde %2,5 seviyesinde sabit kalarak heniiz enerji soku kaynakl genele yayilan dolayl fiyat
etkilerinin olusmadigina isaret etti. Mevcut durumda, piyasalarda ECB’den énlimiizdeki bir yillik vade igin toplam
2 faiz artisi bekleniyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Kasim ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artisla
%4’e yiikseltti. Karar 1’e karsi 8 oyla alinirken, itiraz eden lye faiz oraninin 50 baz puan artisla %4,25'e ¢ikariimasi
yoniinde oy kullandi. Banka, Orta Dogu'daki gelismelerin etkisiyle yiikselen enerji maliyetlerinin ardindan
enflasyonun éniimuizdeki yil %5'e yaklasacagi uyarisinda bulundu.

Persembe gilinkii kapanisa gére, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele
yayilan dustslerle %2,1 deger kaybederken, VIX Oynaklik Endeksi haftanin ikinci yarisinda teknoloji hisselerinde
belirginlesen satig baskisiyla mart ayindan bu yana en yiiksek seviye olan 28’e yiikselerek riskten kagis egiliminin
Ust Uste ikinci hafta da devam ettigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %2,99 ve %4,41
geriledigi haftada petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin etkisiyle enerji (%-11,87) ile yapay zeka baglantili hisselerde
panik satislarin gorildigi teknoloji (%-8,08) en fazla deger kaybeden iki sektor olurken, faiz seviyelerine
duyarliligi nispeten yiiksek zorunlu olmayan tiiketim (%+2,60), gayrimenkul (%+2,54), finans (%+1,78) ve
malzeme (%+0,14) gibi sektorler olumlu ayrigan tarafta kaldi. Avrupa’da teknoloji endeksinin yaklagik %8’lik payla
ABD'ye (%36) kiyasla daha dusiik yogunlukta oldugu Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla
haftayi dinyanin geri kalanina gére sinirh bir kayipla (%-0,53) tamamlamaya hazirlaniyor. Bolge endeksinde 20 alt
sektoriin 13’0 haftalik bazda yukselirken, ana endekste yiiksek agirliga sahip turizm ve bankacilik sektérleri
haftalik bazda sirasiyla %5,83 ve %3,32 yiikselisle islem goriiyor. Bolgenin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu
hafta jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle %17 dusisle 86€'ya geriledi. Faizler tarafinda, verimlilik artisi ve
yatinm harcamalari yonleriyle biiylimeyi yukari tagiyan yapay zeka temasinda olusabilecek yavaglama beklentileri
kuresel merkez bankalarina dair faiz artisi fiyatlamalarinda da bir miktar zayiflamaya neden oldu. OIS piyasasi
fiyatlamalarinda ECB igin aralik ayi faiz artisi temel senaryo olarak kalmaya devam ediyor. Fed vadeli
kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artigi olasiligi 5 puanlik diisiisle %68 seviyesine, oniimiizdeki 1
yillik vade igin 3 ilave faiz artigi beklentisi ise bu hafta 2’nin altina geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi giivenli
liman arayisinin siirmesi, jeopolitik risk primindeki dsiis, yapay zeka yatirimlari kaynakli borglanma
gereksiniminin azalabilecegi ve Trump yonetimin mali borglanma konusunda eski kadar agresif olamayacag
beklentileriyle haftalik 6 baz puan duslisle %4,87'ye, 2 yillik getiri 6 baz puan disusle %4,52’ye gevsedi. Dolar
Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,3 giiglenerek 102,23’e yiikseldi. Euro/dolar paritesi %0,1
distsle 1,115 seviyesine geriledi. ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre’nin her iki kanadinda gogunlugu
elde etmesinin ardindan ABD-iran savasinin yakin zamanda sona erebilecegi beklentileriyle altinin ons fiyati
haftalik %4,5 kazangla 4048$’da, giimiis fiyati ise %5,5 yikselisle 51,85’da islem gériiyor.

Yurt icinde tiiketici fiyatlari ekimde ayhk %2,58 artarak imize yakin gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon
sinirh bir artigla %29,77 olurken, yilin ilk on ayindaki birikimli fiyat artigi %27,52 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon
cekirdek gostergelerde ise disiis kaydetti ve B endeksinde %29,0’dan %28,5’e, C endeksinde %28,7'den %28,3’e
geriledi. Y1l sonu enflasyon ve politika faizi tahminlerimizi %30,0 ve %36,0 diizeylerinde koruyor, asgari licret ve
yonetilen fiyat kararlarina bagli olmak kaydiyla, nisana kadar yillik enflasyonun yataya yakin seyredecegini
ongoriyoruz (Makro: Jeopolitik gelismeler, dezenflasyonu geciktirmeye ve politika alanini sinirlamaya devam
ediyor). Ticaret Bakanhigr’nin agikladigi ekim ayi gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat yillik bazda %8,1 artisla
25,9 milyar $, ithalat ise %3,4 artigla 32,6 milyar $ oldu. Béylelikle, dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gére
0,9 milyar $ azalarak 6,7 milyar $ seviyesinde gerceklesti ve 12 aylik birikimli dig ticaret agigi 95,1 milyar $’a
geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig verilere gére dig ticaret dengesi aylik bazda bozuldu.
Bozulmaya son iki ayda pozitif deger alan altin ticareti dengesinin yeniden negatif donmesi ve eneriji ithalatindaki
ivmelenme neden oldu (Makro: Altin ve enerji dengesindeki bozulmayla dis acik egiliminde artis). Uretim
tarafinda, iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri i imalat yinde zayif goriinii stirdiigii sinyali

Endek

verdi. Nisan 2024’ten bu yana egik seviyenin altinda seyreden endeks ekimde aylik 0,6 puan azalisla 47,3 degerini
aldi. Alt detaylara bakildiginda, tretim ve yeni siparislerde yavaglama belirginlesirken, tretimde diists son dort
ayin en yiiksek hizinda gergeklesti. Sektérel bazda en belirgin artis giyimde goriildi ve endeks iki ayin ardindan
yeniden esik seviye Uzerinde gergeklesti. Agag, kimya ve ana metal sektorleri disindaki tiim sektorel endeksler
geriledi. TUFE bazh reel efektif déviz kuru (REDK) ekimde aylik %2,5, yillik bazda %7,8 artarak reel degerlenmeye
isaret etti.
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Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)
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Kaynak: Bloomberg

Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Getirileri
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN UFE (EKiM)

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti
Yilhk % degisim 3,5 3,8 5,0 5,3

Cin’de UFE’nin yillik bazda artisi ivme kazandi

Cin’de dretici yillik enflasyonu eylilde %3,8’den %5,0’e yikseldi ve
Haziran 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bunda 6zellikle
enerji ve emtia fiyatlarindaki artis etkili oldu. Buna karsin tiiketim
mallari fiyatlarinda disis devam etti ve yillik bazda %0,1 azald:.
Enerji fiyatlari enflasyon Gzerinden yukari yonli risk olmaya devam
ediyor. Tiketici fiyatlari ise eylil ayinda yillik bazda %0,9 artti. Gida
ve yakit hari¢ enflasyonda yillik artis %1,0 ile sabit kaldi. Cin’de

UFE’'nin  ekimde wyillk %5,3, TUFE’'nin  %0,8 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Sali: TURKIYE SANAYi URETiMI (EYLUL)
y Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti
Yilik % deg. -1,3 -0,2 -1,9 -

Sanayi iiretiminde zayif gériiniim devam ediyor

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) agustos ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak aylik %1 daralirken, yillik
bazda yatay seyretti. Takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise yillik
bazda %1,9 disls kaydetti. Sermaye mallar hari¢ bakildiginda
SUE’de aylik diisiis bir miktar daha sinirh kaldi. Eyliil ayina iliskin
Ooncu verilerden Kapasite Kullanim Oraninda artis gorilmekle
birlikte uzun vadeli ortalamasinin altindaki seyrini stirdiirerek imalat
sanayinde zayif seyrin devam ettigine isaret etti. Reel Kesim Giiven
Endeksinde de artig sinirli kald!.

Sali: ABD TUFE (EKiM)

Eki.26

Tem.26 Beklenti

Agu.26 Eyl.26

Yilik % deg. 3,4 3,4 3,7 -

Enflasyondaki yiikseliste enerji fiyatlarinin etkisi siiriiyor

ABD’de TUFE eyliilde aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4’ten
%3,7'ye vyikseldi. Aylik bazda benzin fiyatlarindaki %9,1 artisin
etkisiyle enerji fiyatlari %5,2 (agu: %2,1) artti. Fiyat baskilarinin
enerji disindaki kalemlere de yayildigl goriliyor. Barinma grubu
fiyatlarindaki aylk artis %0,4 oldu (agustos: %0,3). Gida ve eneriji
hari¢ aylk enflasyon %0,3 artarken, yillik artis %2,4’ten %2,6'ya
ylkseldi. Ayhk bazda eglence, ikinci el otomobil ve kamyonlar,
egitim, ucak bileti fiyatlari, saglk hizmetleri ve giyim artis
gosterirken, iletisimde ise azaldi. ABD’de TUFE’nin ekimde aylik
%0,3 artis gostermesi bekleniyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE CARI DENGE (EYLUL)

[ § Tirkiye Cari Denge (milyar $)

. Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti
Milyar $ -4,5 -0,1 +4,1 +2,5

Cari dengenin eyliil ayinda da fazla vermesini bekliyoruz

Cari islemler dengesi agustos ayinda 4,05 milyar S fazla verdi.
Boylece yilin ilk sekiz ayinda birikimli cari agik bir 6nceki yihn 11,8
milyar $ Gzerinde 31,5 milyar S olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli
cari agik ise 41,5 milyar $’dan 42,1 milyar $’a (% GSYiH: 2,4)
ylkseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore cari dengede
iyilesme devam etti. Eylll ayinda ihracat yillik bazda %15,3, ithalat
ise %5,6 arttl. Boylece dis ticaret acigl bir dnceki yilin ayni ayina
gore 1,8 milyar S azalarak 5,2 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 12
aylik birikimli dis ticaret agigi da 97,7 milyar $’dan 96,0 milyar $’a
geriledi. Bu verilere gore eylil ayinda cari dengenin 2,5 milyar $
fazla verecegini tahmin ediyoruz.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMILARI ANKETIi (KASIM)

Kas.26

Agu.26 Eyl.26 Ekim.26 Beklenti

12 Ay Sonrasi

Enf. Bek. (%) 23,7 23,7

23,9 =

Yil sonu enflasyon beklentisi yatay seyretti

TCMB ekim ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yilhk enflasyon
beklentisi 2026 yil sonu i¢in %29,6’da sabit kaldi. 12 ay sonrasi igin
0,2 puan artisla %23,9’a ylkseldi. 2027 yil sonu igin 0,6 puan artisla
%23,3’a ylikselirken, 24 ay sonrasi icin ise 0,4 puan azalisla %17,9
oldu. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %35,0 seviyesinde
gerceklesti. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,5 oldu. Buylme
beklentisi %3,0’ten %2,9’a geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi
ise 48,5 milyar S degerini aldi (6nceki: 50,1 milyar S).
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
9 Kasim Pazartesi 04:30 Gin TUFE (ekim, yillik % degisim) 0,9 0,8
04:30 OFE (ekim, yillik % degisim) 5,0 5,3
12:30 Euro Bolgesi  Sentix Yatirimci Glven Endeksi (kasim) 2,7 2,0
15:00 Meksika TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,45 3,64
19:00 ABD NY Fed Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 3,90 3,78
10 Kasim Sali 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (eyliil, yillik % degisim) -1,9 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 29,59 -
Cin ihracat (dolar bazinda, ekim, yillik % degisim) 36,3 36,9
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (ekim) 97,9 97,7
16:30 TUFE (ekim, aylik % degisim) 0,6 0,3
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (ekim, yillik % degisim) -0,7 -
11 Kasim Carsamba 10:00 Turkiye Perakende Ticaret Satis Hacim Endeksi (eyll, yilhk % degisim) 10,1 -
10:00 Ciro Endeksleri (eyldl) - -
10:00 Almanya TUFE (ekim, yillik % degisim, final) 2,8 2,8
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (6 Kasim haftasi, % degisim) -1,2 -
12 Kasim Pergembe 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Endeksleri (eylil) - -
10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV - -
02:50 Japonya UFE (ekim, yillik % degisim) 6,8 6,5
10:00 ingiltere GSYIH (326, ceyreksel % degisim, 6nci) 0,5 0,7
10:00 Sanayi Uretimi (eyliil, yillik % degisim) 1,6 2,9
13:30 Hindistan TUFE (ekim, yillik % degisim) 5,54 6,00
15:00 Brezilya TUFE (ekim, yillik % degisim) 4,58 -
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (7 Kasim haftasi, bin kisi) 189 195
18:00 ikinci El Konut Satislari (ekim, aylik % degisim) 1,5 -3,3
22:00 Arjantin TUFE (ekim, yillik % degisim) 33,40 -
13 Kasim Cuma 10:00 Tirkiye Cari Denge (eyliil, milyar S) +4,05 +2,5
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,89 -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 2,3 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (eylil, yillik % degisim) 2,3 -
13:00 Euro Bélgesi  GSYiH (m.a., 3G26, ceyreksel % degisim, ikinci) 0,4 0,4
13:00 Dis Denge (m.a., eylul, milyar €) -6,8 -
16:30 ABD UFE (ekim, yillik % degisim) 6,3 6,6
19:00 Rusya TUFE (ekim, yillik % degisim 6,35 7,07
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 05/11 30/10 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 36,00 36,00 0 -200
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,64 7,67 2 121
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 249 260 -11 45
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,46 4,60 -14 99
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,83 4,94 -10 67
SOFR 3 Aylik 4,06 4,07 -1 40
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,97 3,07 -10 85
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,24 3,35 -12 39
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,86 1,90 -3 70
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,84 -6 71
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - s 06.11.2026 s 31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - ——6.11.2026 —31.12.2025
4,00 A —
40,0 -

3,50 -

35,0 4

3,00 -

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

11/26
12/26
01/27
02/27
03/27
04/27

Hisse Senedi Piyasalari

05/11 30/10 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.333 11.165 1,5 0,6 8.184
BIST-30 14.101 13.961 1,0 15,4 9.075
Mali 13.362 12.772 4,6 -18,3 9.785
Sinai 13.469 13.601 -1,0 -3,9 11.426
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.354 7.720 -4,7 7,4 5.384
Nasdaq 100 24.315 26.185 -7,1 4,6 17.301
FTSE 10.783 10.722 0,6 8,6 8.411
DAX 26.325 26.040 1,1 7,5 18.941
Bovespa 166.191 169.186 -1,8 3,1 131.876
Nikkei 225 61.078 64.659 -5,5 21,3 38.932
Sangay 3.690 3.651 1,1 -7,0 3.391
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Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.11.2026 44,722 5.131 49.853
11.11.2026 48.344 2.073 50.417
18.11.2026 19.009 2.675 21.684
20.11.2026 749 0 749
TOPLAM 112.824 9.879 122.703

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
9.11.2026 11.11.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /675 Gy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.11.2026 11.11.2026 16.042031 ° ! / 4YIl/1617Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.11.2026 11.11.2026 5112031  \irasertifikasi 6 ayda bir kira 5Yil / 1820 Giin Dogrudan Satis
odemeli

10.11.2026 11.11.2026 27.09.2034  S3PitKuponlu DevietTahvili6ayda gy /5977 G ihale / veniden ihrag
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

05/11 30/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 50,1 49,9 0,4 16,6 30,8
€/TL 56,3 55,9 0,8 11,5 34,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 0,3 -4,5 1,2
S/¥ 157,7 157,7 0,0 0,63 145,0
£/$ 1,3 1,3 0,6 -0,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5 5,4 2,1 0,3 5,3
Hindistan Rupisi 94,5 95,3 -0,8 51 84,6
Endonezya Rupiahi 18082,0 18132,0 -0,3 8,3 15879,1
Guney Afrika Randi 16,5 16,6 -0,8 -0,5 17,5
Kripto Piyasalari
05/11 30/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 75.734 76.782 -1,4 -13,6 59.127
Ethereum 2.227 2.236 -0,4 -25,2 2.488
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,22 1,25 -2,3 -33,6 1,11
Binance Coin 689 703 -2,0 -20,3 512,9
Solana 90 95 -5,4 -27,7 129,29
Emtia Piyasalari
05/11 30/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 90,52 102,00 -11,3 57,6 79,17
Brent Petrol ($/varil) 98,3 114,9 -14,4 61,5 83,61
Altin ($/ons) 4.088 4.022 1,7 -5,4 2.732
Gimds (S/ons) 51,78 52,15 -0,7 -27,7 35,50
Bakir (S/libre) 627,0 660,3 -5,0 10,3 456,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" zi :;’é"' 232 ::;’" 32 ::;’" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.675 32.852 32.739 -0,34 0,2 21,94
TL 16.232 20.082 20.373 20.240 -0,7 0,8 24,7
YP (milyar $) 248 259 252 252 0,3 %/ 1,5
Toplam Kredi 23.051 28.402 28.777 29.001 0,8 2,1 25,8
Tuketici Kredileri 2.936 3.485 3.525 3.557 0,9 2,1 21,1
Konut 679 839 851 853 0,2 1,6 25,5
Tasit 52 42 43 43 -0,9 0,8 -17,2
ihtiyac & Diger 2.205 2.604 2.631 2.662 1,2 2,2 20,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.464 3.414 3.496 2,4 0,9 25,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 134,8 136,1 135,5 -0,4 0,6 11,7
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 e300 73008
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 298¢
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 37
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 40¢
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 21
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 09
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 55

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Ekim'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 380,8
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2856
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -303 421 %
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 158,1 ¥+

*Ekim ** Agustos *** 30/10/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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