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Koza Polyester

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu KOPOLTI
Hisse Fiyati, TL 2,48
Fiili Dolasim Orani 21,71%
Piyasa Degeri, milyon TL 3.216
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 65
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tuim Endeks Agirhig 0,02%
Yabanci Yatinmci Orani 0,49%
Emeklilik Fonlari Orani 0,00%
Yatirim Fonlari Orani 0,24%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

0/10/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.366 2121 4.038 5.177
Briit Kar 273 207 689 666
Briit Kar Marji 20,0% 9,8% 17,1% 12,9%
FAVOK 276 200 707 662
FAVOK Marji 20,2% 8,4% 17,5% 12,8%
Net Kar -34 204 91 644
Net Kar Marji -2,5% 9,6% 2,3% 12,4%
Net Borg 2.385 2,544 2.385 2544
Piyasa Carpanlarn 2024 2025 Son
F/K 232 ad. 6,3
PD/DD 2,4 16 0,5
FD/FAVOK 12,1 141 8,5
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Saim Akinal 461 35,6%
Suat Akinal 461 35,6%
Toplam 1.297

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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KOZA POLYESTER (KOPOL)
Sirket Raporu

Koza Polyester 3C26 finansallarinda;

-Yilhk bazda %55 artisla 2,12 milyar TL gelir,

-Yillik bazda %28 diisiisle 200 milyon TL FAVOK ve

-203,7 milyon TL net kar agikladi (3¢25: 34,5 mn TL net zarar).

Sirketin 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki toplam retimi yillik bazda %18
azalarak 71,7 bin tona gerilerken, toplam satis hacmi %16,4 dislsle
72,1 bin ton oldu. Elyaf Gretimi %29,3 azalarak 57,0 bin tona, elyaf
satislari ise %26,7 diistsle 58,0 bin tona geriledi. Ancak buna karsilik
cips satislari %203,9, plastifiyan satislari %18,5 artis kaydetti. Uriin
bazinda elyaf gelirleri, satis hacmindeki daralmaya ragmen %1,7
artarken, cips, plastifiyan ve diger satislardaki biiyiime toplam hasilati
destekledi. Ortalama TL bazh birim satis gelirleri elyafta %38,7, cipste
%30,5 ve plastifiyanda %41,5 artti; artista maliyet yansitiminin yani
sira kur ve Urln karmasi da etkili oldu.

Sirketin 3G26 cirosu yillik bazda %55,3 artisla 2,12 milyar TL'ye
ulasirken, satilan malin maliyetindeki %75,2'lik artis brit karhhg
baskiladi. Briit kar %24,3 azalarak 206,9 milyon TL'ye gerilerken, brit
kar marji 10,2 puan disisle %9,8 oldu. Esas faaliyet kari %23,4 azalisla
182,8 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise yillik %27 disisle
200,2 milyon TL'ye gerilerken, FAVOK marji %20,2'den %9,4'e indi.

Net kar tarafinda ise finansman giderlerindeki diisiis ve ertelenmis
vergi geliri belirleyici oldu. Sirket geyrekte 94,7 milyon TL net vergi
geliri kaydederken, bunun 108,9 milyon TL'si ertelenmis vergi
gelirinden kaynaklandi. Boylece 3C26 net donem kari 203,7 milyon TL
olarak gergeklesti. ilk dokuz ayda net kar 644,1 milyon TL'ye ulasirken,
bu tutara 178,2 milyon TL ertelenmis vergi geliri ve iliskili taraflara
kullandirilan kredilerden kaynaklanan net 185,4 milyon TL yatirim
faaliyetleri katkisi da destek sagladi.

9A26 itibariyla kiralama yukimlulikleri dahil net borg¢ 2,54 milyar TL
seviyesinde gergeklesti (2025 sonu: 2,70 milyar TL). Net borg / FAVOK
rasyosu 3,7x seviyesine yikseldi (2C26: 3,4x)

Kaynak: BIST, Finnet
Operasyonel karhliktaki gerileme, brit kar ve FAVOK marijlarindaki
1a 3a 6a v belirgin daralma ile lretim ve satis hacimlerindeki distst dikkate
Nominal -17,3% -54,1% -58,2% -65,3% o . e N e
- alarak sonuclari olumsuz degerlendiriyoruz. Net kar artisinin biylk
Rolatif -8,2% -43,3% -43,9% -65,1% o . . . . . i .
Ort.islem Hacmi - 7 5 4 Olgtide finansman giderlerindeki azalis ve ertelenmis vergi gelirinden
milyon$ : : : — kaynaklanmasi, karhligin  sirdrilebilirligi - acisindan  temkinli
Kaynak: BIST, Finnet
yaklasmamiza neden olmaktadir.
PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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