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Yurt ici Piyasalar 22/10/2026

Dun kiresel piyasalarda jeopolitik risklerin golgesinde pozitif bir seyir izlenirken, Borsa istanbul’da énceki
seansin sert yukselisinin ardindan satislar yeniden agirlik kazandi. BIST100 endeksi 11.733 puandan acilis
yaparak ginl % 1,87 kayipla 11.577 puanda tamamladi. Gin icinde en ylksek 11.780 seviyesini géren endeks,
11.565 ile guinin en dusuk seviyesine yakin kapandi. BIST100 islem hacmi ise 30 gunlik ortalama hacim olan
116 milyar TL'nin altinda 86 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda satislarin geneline yayildigi seansta madencilik endeksi % 3,83 ile ana endeksler arasinda en
sert duslsl yasarken, sinai endeks % 2,75, bankacilik endeksi ise % 1,38 oraninda geriledi. Bankacilik endeksinin
ana endekse kiyasla daha sinirli gerilemesinde PPK 6ncesinde korunan faiz indirimi beklentisinin etkili
oldugunu distiniyoruz. Endekse ASELS, TAVHL, AKSA paylari pozitif ydonde etki ederken THYAO, ASTOR, AKBNK
paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinli yatay 35,55 seviyesinde, Turkiye 5 yillik CDS ise
250 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB verilerine gére mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Ekim ayinda 1,4 puan azalarak
101,1 seviyesine gerilerken, imalat sanayi kapasite kullanim orani 0,2 puan artisla %74,3'e yikseldi. Glven
endeksindeki gerilemede 6zellikle mevcut siparis miktarlari ve gelecek (¢ aya iliskin Gretim beklentilerindeki
zayiflama belirleyici olurken, ihracat siparisleri ve yatirirm harcamalarina iligskin beklentiler endeksi destekledi.
Kapasite kullanimindaki sinirli artisa ragmen reel kesim glvenindeki gerilemeyi, imalat sanayisinde talep
kosullarina iliskin temkinli gérinimiin devam ettigine isaret eden bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.
Ozellikle siparis beklentilerindeki zayifligin sanayi sirketlerinin tiretim ve yatirnm kararlarini sinirlayabilecegini,
buna karsilik ihracat beklentilerindeki gérece olumlu gérinimin dis talebe duyarli sektérler acisindan
destekleyici olabilecegini diisiiniiyoruz.

Beklentilerimiz: Sali glink(i glicll tepki alimlarinin ardindan din satislarin yeniden genis tabana yayilmasi,
BIST'te toparlanmanin henlz kalicilik kazanmadigini gosterdi. Buglin ise piyasanin odaginda saat 14.00'te
aciklanacak PPK karari olacak. Eylil ayinda faizlerin sabit tutulmasinin ardindan 100 baz puanlik indirimin
buyik olcide fiyatlandigini distndyor, bu nedenle karar metninde verilecek mesajlari daha belirleyici
goriyoruz. Beklentilere paralel bir indirim ve gevseme sirecinin devamina yénelik olumlu sinyallerin, basta
bankacilik olmak (zere faiz hassas sektoérlerde alim istahini artirmasini bekliyoruz. Diger taraftan, fon
tasfiyesine iliskin kanun teklifinin ilk bes maddesi diin gece TBMM Genel Kurulu’'nda kabul edildi ve kalan
maddeler bugiin PPK karariyla ayni saatte Genel Kurul'da gorisilecek. Teklifin bugln yasalasmasini
toparlanmayi destekleyecek 6nemli bir katalist olarak gorliyoruz. Buna karsin devam eden sorusturma sireci
ve aracl kurumlara yoénelik diizenleyici gelismeler yurt icindeki belirsizlikleri canli tutarken, jeopolitik gerilimle
ylikselen petrol fiyatlari da risk istahini sinirlayabilir. Bu nedenle olasi yikselislerin kalicilik kazanmasi icin
alimlarin hacimle desteklenmesini énemli buluyoruz. Kisa vadede volatil fiyat hareketlerinin devamini
beklemekle birlikte, faiz indirimlerinin yeniden baslamasi ve fon tasfiye siirecindeki belirsizliklerin azalmasiyla
BIST'te daha saglikli bir fiyatlama ortami olusacagini diistiniyor, mevcut seviyeleri orta vadeli firsat olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlik Hacim
BIST100 11.577 (] -1,87 (] 13,20 ] 28 85.924.687.637
BIST30 14.464 [ -1,45 [ 11,76 i 18,33 74.121.703.631
BISTTUM 13.429 [ -2,28 [ 18,38 [ 536 112.890.678.843
VIOP 30 14.620 fh ‘1,24 '] -11,63 an 10,63 34.634.995.570

Endeksler Guinliik Fark (%) 30 Guinliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Ginlik Hacim

BIST BANKA 15927 [ -1,38 '] -4,73 [ 3,71 17.209.810.453

BIST SINAI 14.239 h 2,75 '] 20,57 L] 161 34.272.401.983
BIST METAL 22226 dh 3,05 [ 13,74 qh 25,04 5.554.017.929
BIST ULASTIRMA 30.642 fh 2291 '] -9,53 fh -11,18 8.729.338.720
BIST HOLDING 9.682 [ 2,92 [ 2431 [ -25,30 11.344.883.414
BIST TEKNOLOJI 36.450 i 0,20 [ 12,08 i 26,95 16.812.546.340
BIST MADEN 12.107 h 3,83 '] 17,40 h -1,20 3.086.210.438
BIST GIDA 11599 [ 2,38 [ 17,71 [ -6,90 3.989.295.390
BIST iLETiSIM 2418 '] 2,89 i -5,48 '] -1,70 2.621.301.550 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim

ASELS 345,75 ) 0,88 TKFEN 175,70 W -9,99 ASELS 345,75 ) 0,88 13.496.118.657,00
TAVHL 287,00 ) 0,26 TURSG 4,34 ¥ -9,96 THYAO 265,00 ¥ 311  7.444.523.156,00
AKSA 10,20 ) 0,10 BINHO 395 " -9,82 AKBNK 67,20 " -L61  6.659.018.988,00
CCOLA 76,70 > 0,00 OBAMS 3,51 W -9,77 TUPRS 359,25 " -0,76  5.132.045.501,00
BIMAS 385,50 > 0,00 ENERY 12,79 " -9,03 ASTOR 156,60 v -561  4.455.543.693,00
HALKB 44,26 il -0,14 GLRMK 115,00 ¥ -8,73 YKBNK 36,42 W -0,65 4.151.063.329,00
AKFYE 3,96 (" -0,50 AHGAZ 44,20 " -7,18 KCHOL 203,30 " -2,45 3.575.825.643,00
YKBNK 36,42 ¥ -0,65 CWENE 15,11 W -7,02 BIMAS 385,50 > 0,00  2.994.015.306,00
ZOREN 1,50 ¥ -0,66 LMKDC 19,70 " -6,64 ISCTR 12,87 7 1,61  2.823.293.351,00
SOKM 57,65 ¥ -0,69 ECZYT 180,50 ¥ -6,53 TRALT 40,26 ¥ -350  2.372.086.139,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

MCARD 88,50 23.10.2026 2,571 2,185 2,91%
Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlan

SKBNK 22.10.2026 Bedelli 40,00% 2.500.000.000 3.500.000.000
Sirket Haberleri

Sirketin istanbul Tuzla'daki 67.686 m? biyikligiindeki arsasinda gelistirecegi, toplam 98.258 m?
kapali alana sahip depo projesi icin insaat yapi ruhsati alindi. insaatin 2 Kasim 2026'da baslamasi ve projenin
30 Eylil 2027'ye kadar tamamlanarak isletmeye alinmasi planlaniyor.

Sirket, Katar, Umman ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki projeler kapsaminda toplam 8.315.000 ABD
dolar tutarinda ¢ soézlesme imzaladi. Sézlesmeler, Katar LNG tesislerinin yenilenmesine ydnelik agir
kaldirma hizmetleri, Umman'daki liman operasyonlari ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki ving hizmetlerini
kapsiyor. Projelerin siireleri bir ay ile iki yil arasinda degisiyor.

Sirketin Kazakistan'daki temsilciligi tarafindan yetkilendirilen Med Service Plus, Kazakistan Saglik
Bakanligi'na bagli SK Pharmacy'nin diizenledigi ibuprofen ihalesini kazandi. Sirketin Ankara tesisinde Uretilen
intrafen Grinind kapsayan ve 2027 yilini iceren anlasmanin satislara toplam 1.188.681 ABD dolari katki
saglamasi bekleniyor. ilk sevkiyatin Kasim 2026'da gerceklestirilmesi planlaniyor.

Sirket, Yunanistan'daki tedarikgcileriyle 2026/2027 pamuk sezonunu kapsayan, glincel piyasa degeri
yaklasik 6,3 milyon ABD dolari olan alim anlagsmasi imzaladi. Alici opsiyonlu ve uluslararasi pamuk vadeli
islem fiyatlarina dayali s6zlesme kapsaminda teslimatlarin Aralik 2026-Mart 2027 doéneminde
gerceklestirilmesi planlaniyor.

Sirket, bir telekominikasyon sirketiyle yirattigi altyapi tedarik ve kurulum is birliginden beklenen 30
milyon avroluk gelire bes yillik siire dolmadan ulasildigini aciklad. is birliginin devaminda 55 milyon avro
ilave katki saglanmasi ve toplam tutarin yaklasik 85 milyon avroya ulasmasi bekleniyor. Yeni gelir beklentisi
siparis ve onay sureclerine bagli olup, taraflar arasinda bu kapsamda bir cerceve sézlesme bulunmuyor.

Sirketin %100 bagli ortakligi Smart Gunes Enerji Ekipmanlari Pazarlama, yurt icindeki kurumsal bir
sirketle depolamali glines enerjisi santrali ve enerji nakil hattinin anahtar teslim kurulumu kapsaminda
23.445.000 ABD dolari + KDV tutarinda sézlesme imzaladi. ilk avans 6demesi tahsil edilirken, projenin 2027
yilinda devreye alinmasi planlaniyor.

Sirket, 17-21 Ekim 2026 tarihlerinde diizenlenen SIAL Paris Uluslararasi Gida Fuari kapsaminda farkli

arun gruplarinda yaklasik 15 milyon ABD dolari tutarinda yeni siparis aldi. 5
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 44,20-46,80 TL fiyat araligindan toplam
685.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 14,00 TL fiyattan toplam 102.270 TL
nominal degerli BOBET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 12,83-13,95 TL fiyat araligindan toplam
2.800.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina 31,56-31,60 TL fiyat araligindan toplam
50.000 TL nominal degerli MASFN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina 35,14-35,50 TL fiyat araligindan toplam
300.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 198,20-202,50 TL fiyat araligindan
toplam 30.000 TL nominal degerli TABGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina agirlikli ortalama 104,233 TL fiyattan
toplam 75.000 TL nominal degerli TCKRC paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 1,99 TL fiyattan toplam 2.000.000 TL
nominal degerli TUKAS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 6,88-6,91 TL fiyat araligindan toplam
75.000 TL nominal degerli YYLGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 42,74-45,00 TL fiyat araligindan toplam
465.000 TL nominal degerli ADGYO paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 15,86-16,05 TL fiyat araligindan toplam
660.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 18,90-19,04 TL fiyat araligindan toplam
116.000 TL nominal degerli ALBTN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 4,87-4,92 TL fiyat araligindan toplam
210.000 TL nominal degerli BNTAS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 61,00 TL fiyattan toplam 30.000 TL
nominal degerli DOFRB paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 9,95-10,08 TL fiyat araligindan toplam
25.000 TL nominal degerli FADE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 4,78-4,80 TL fiyat araligindan toplam
1.702.868 TL nominal degerli GEDIK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 21.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina ortalama 23,85 TL fiyattan toplam 30.000
TL nominal degerli GIPTA paylari geri alinmistir.
3
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Ekonomik Takvim

Saat U Beklenti Onceki
19.10.2026  17:00:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi * 32
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Orami & 4,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere Ortalama Kazanglar ( Yiluk) * 3,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Maagi Basvuru Degisimi * 27,8K
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE ( Aylk) * 1,10%
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE (Yiluk) e 4,60%
20.10.2026  12:00:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 34,7
20.10.2026  12:00:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 258
20.10.2026  15:30:00 ABD Konut Baslangiclan * 1.275m
20.10.2026  15:30:00 ABD Yapi izinleri * 1.403m
20.10.2026  17:00:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) * 0,30%
21102026  09:00:00 ingiltere TUFE ( Aylik) & 0,50%
21.10.2026  09:00:00 ingiltere TUFE (Yiluk) * 3,10%
2110.2026  09:00:00 ingiltere Cekirdek TUFE ( Yiluk) * 2,60%
21102026  09:00:00 ingiltere UFE (Yiluk) * 3,70%
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi * 102,5
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani * 74,10%
2210.2026  10:00:00 Tiirkiye Tiiketici Gilven Endeksi * 91,9
22.10.2026  14:00:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karar * 37,00%
2210.2026  15:30:00 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan * 199K
2210.2026  15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan * 1.710K
2210.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi * -16,5
23102026  09:00:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) * 0,50%
23.10.2026  09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Yiluk ) * 2,40%
23.10.2026  10:30:00 Almanya imalat PMI * 53,9
23.10.2026  10:30:00 Almanya Hizmet PMI * 529
23.10.2026  11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI * 529
23.10.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI * 53,0
2310.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI * 531
23.10.2026  11:30:00 ingiltere imalat PMI 2 51,9
23.10.2026  11:30:00 ingiltere Hizmet PMI * 521
23.10.2026  16:45:00 ABD imalat PMI * 55,9
23.10.2026  16:45:00 ABD Hizmet PMI * 58,8
23.10.2026  17:00:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 46,3 481

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya giinci kisilere ile paylasilamaz. 4
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