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HAFTAYA BAKIS

24-30 KASIM

Hararetli bir ay sonu

ic tarafta katalizér arama gabalarimiz strlyor. Bir miktar
canlanan siyasi haberler artis hizini kesmis olsa da haftayi
pozitif kapatan bir endeks yapisi takip ettik. KUreselden de
uzun sUre sonra pozitif ayristik. Onimuzdeki dénemde
belirsizlik manasinda siyaset disi bir etken gérinmuyor. Bu
dogrultuda ulusal endekslere giris yapilabilmesi icin hisse
senetleri nezdinde son haftaya girdik. Hacim ve piyasa
degerleri o6zelinde dalgalanmalar yeni haftada takip
edilebilir. Siyaset haberleri ve enflasyon beklentileri icerikli
bir haftaya i¢ tarafta hazirlaniyor olacagiz.

Kiresel tarafta negatif bir gérinum takip ettik. FED'in faiz
indirim tarafinda beklentilerin Cuma gUnUne dek sona
ermesi etkili oldu. Williams'in konusmalari ile birlikte
realizasyon takip edildi. Asya-Pasifik tarafinda ana gindem
Japonya ekonomisinde yasanan belirsizlikler oldu. Yeni
basbakan Takaichi, 153,4 milyar dolarlik tesvik paketini
acikladi. 2026 yilinda strateji net: Tesvik paketleri ile mali
yaplyl destekle ve kademeli faiz artirarak %1 faize ulas.
Avrupa tarafinda belirsizlikler 16.haftaya tasindi. Ekonomik
aktiviteye dair baskilar sikinti yasatmay surdurdud. ABD
dzelinde veri setlerinde yasanan gecikme etkili oldu. iyice
eskiyen Eylul ay1 Tarim Disi istihdam verileri beklenti Gzeri
gelse de issizlik orani istihdam piyasasinin sogudugunu
gostermis oldu. Kuresel tarafta ABD icerikli bir haftaya
hazirlaniyor olacagiz.

FTSE'de tahmin ettigimiz gibi degisim olmadi. Kuresel
endekslerden birisi olan FTSE 6zelinde Turkiye'ye iliskin
degisim yapilmadi. MSCI 6zelinde ise Eczacibasi ilag, Peker
GMYO ve Tera Yatirnm Holding (ECILC, PEKGY ve TEHOL)
girerken AKCNS, KRDMA, OBAMS, EUPWR, KCAER, VERUS,
GESAN, LYDYE ve VSNMD cikartilmisti. Degisimler 24
Kasim Pazartesi 18:05'te gerceklestirilecektir.

Yeni haftada bizi ne bekliyor kismina bir sonraki sayfadan
itibaren erisebilirsiniz

ENDEKS GETIRI

SON KAPANIS

XU100 10.922,86 3,38%
XUO050 9.457,62 3,63%
XU030 11.865,48 3,59%
XBANK 15.021,56 4,52%
XUSIN 13.924,90 2,15%

KURESEL SON KAPANIS GETIRI

ACWI 970,76 -2,48%
DUNYA 424267 -2,32%
ASYA - JPHARIC 868,31 -4,02%
EUROPE 1403,18 -2,22%
EM 1333,96 -3,73%
DATALAR SON KAPANIS FARK(bps)

CDS 244 -200
TR-VIX 44 -20
S&P-VIX 23,43 363

DOVizZ SON KAPANIS GETIRI

DOLAR 423644 0,27%
AVRO 48,8116 -0,49%
STERLIN 55,4604 -0,33%
FRANK 52,6619 -0,99%

EMTIA SON KAPANIS GETIRI

ONS ALTIN 4079,5 -0,36%
GUMUS 49,91 -1,54%
BRENT PETROL 62,56 -2,84%
(+) HISSELER AD GETIRI
ALKLC Altinkilic Gida Ve Sut 51,22%
GUNDG Gundogdu Gida 36,14%
CRDFA Creditwest Faktoring 29,57%
ERCB Erciyas Celik Boru 27,68%
BMSTL BMS Birlesik Metal 26,70%
(-) HISSELER AD GETIRI
GZNMI Gezinomi Seyahat -40,83%
BORLS Borlease Otomotiv -32,36%
ADESE Adese Gayrimenkul -29,17%
QUAGR QUA Granite Hayal Yapi  -26,07%
TEHOL Tera Yatirrm Tek. Hol. -23,15%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta beklenenden daha hararetli bir hafta olacak. Detaylandirmak gerekirse:

e Pazartesi gini: 10'da Kapasite Kullanim Orani Kasim ayi verisi gelecek.
4ceyrek sinai sirketlerini blylUk oranda anlayacadiz. FATF, Tuarkiye'ye
ziyarette bulunacak. Hafta boyunca denetimler yapacak. Putin-Erdogan
telefonda gérisecek.

e Sali gunu 10'da Sektérel TUFE Beklentileri gelecek. Hanehalkinin
yaklasimlarini &nemsiyoruz. FATF Turkiye ziyareti devam edecek. Kasim ayi
nihai enflasyon tahminimizi yayinlayacagiz.

e Carsamba gunu FATF Turkiye ziyareti strecek.

e Persembe ginu Papa Leo Turkiye'yi ziyaret edecek. FATF Turkiye ziyareti
surecek.

e Cuma gunul 14'te dénemsel yayinlanan 2025 yilini 2.finansal istikrar raporu
takip edilecek. Igeriklerini dnemsiyoruz. FATF Turkiye ziyareti tamamlanacak.

Kiresel tarafta haftanin ilk 3 gunu hararetli olacak. Detaylandirmak gerekirse:

¢ Pazartesi glinu Japonya resmi tatil nedeniyle kapali olacak. 12'de Almanya Ifo
gelecek. ABD Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani 17:15'te yayinlanacak.
Lagarde 17:50'de konusacak. BUBA Baskani Nagel 20:45'te konusacak. AB
Ticaret Bakanlari toplantisi gergeklesecek.

e Saliguni Almanya GSYiH final verileri 10'da gelecek. ABD haftalik ADP verileri
takip edilecek. 16:30'da ABD UFE verileri yayinlanacak. TUFE verileri bu ay
gelmeyecek. 18'de CB Tuketici GUveni ABD 6zelinde yayinda olacak.

e Carsamba gliini 8de Japonya Gekirdek TUFE gelecek. 12'de Avro Bélgesi
Finansal Istikrar Raporu yayinlanacak. 13'te ingiltere Sonbahar Beklenti
raporu yayinlanacak. 16:30'da ABD'den geyreklik dncii PCE ve GSYIiH, Eylil ayi
PCE verileri takip edilecek. 20'de Lagarde konusacak.

e Persembe glinl Sukran guni nedeniyle ABD piyasalari kapali olacak. 15:30'da
Avro Bolgesi PPK Tutanaklari takip edilecek.

e Cuma gunu:Japonya Tokyo Cekirdek TUFE ve éncl Sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. AB Dis lliskiler Konseyi toplanacak. S&P Fransa kredi notu
derecelendirmesi gece takip edilecek. 13'te BUBA Bagskani Nagel konusacak

e Cumartesi gunu: FED bilangosu yayinlanacak
e Pazar gunu: Cin PMI veri seti takip edilecek.

i¢ tarafta siyasi haber akislari ve enflasyon beklentileri ile fiyatlama davranislari takip
edecegdiz. Ana hattimiz 10550-11000 olmaya devam edecek. Kétimser senaryoda
10100 iyimser senaryoda 11400 Uzeri igin ilave gecerliliklerin takip edilmesi gerekiyor.

Kiresel tarafta gorece kisa bir hafta takip edecegdiz. Haftanin ilk 3 gunu veri seti ve
icerik bakimindan yogun olacak. Buralarda hararetin artmasini bekleyebiliriz.

Detaylarina takvimden erisebilirsiniz
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24.Kas Saat

08:00
10:00
10:00
10:00
12:00
12:00
12:00
15:45
17:15
17:15
17:15

17:50
20:45

Ulke

Veri
Japonya - Resmi Tatil - is¢i Bayrami

AB Ticaret Bakanlari Toplantisi
FATF Turkiye Ziyareti
Erdogan-Putin Gérismesi

Singapur Ekim Cekirdek TUFE - Yillik
Singapur Ekim TUFE - Vilhk
Turkiye Kasim iktisadi Yonelim istatistikleri
Tarkiye Kasim Kapasite Kullanim Orani
Turkiye Guz 2025 Yatirim Egilimi istatistikleri
Almanya Kasim Ifo isletme Beklentileri
Almanya Kasim Ifo Cari Durum
Almanya Kasim Ifo is iklimi
Avro Bolgesi - AMB/Elderson Konusacak
ABD Eylul Kapasite Kullanim Orani
ABD Eylul Sanayi Uretimi - Aylik
ABD Eylul Sanayi Uretimi - Yillik
Avro
Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
Almanya BUBA Baskani Nagel Konusacak

Veri
FATF Turkiye Ziyareti

Beklenti Onceki

0,40%
0,70%

91,6

853

88,4

77,30% 77,40%
0,10%
0,87%

Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Kasim Sektérel TUFE Beklentileri
10:00 Almanya 3.Geyrek GSYiH - Ceyreklik 0% 0,00%
10:00 Almanya 3.Geyrek GSYiH - Yillik 0,30% 0,30%
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi (-) 2,5 bin
16:30 ABD Eylal Cekirdek UFE - Aylik -0,10%
16:30 ABD Eylal Gekirdek UFE - Yillik 2,80%
16:30 ABD Eylul UFE - Aylik 0,70%
16:30 ABD Eylal UFE - Villik 0,30% -0,10%
16:30 ABD Eylul Perakende Satislar - Aylik 0,40% 0,60%
16:30 ABD Eylul Perakende Satislar - Yillik 5,00%
17:00 ABD Eylul S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - Yillik 1,60%
17:00 ABD Eylal S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - Aylik -0,60%
18:00 ABD Kasim CB Tuketici GUveni 93,4 94,6
Veri Beklenti Onceki
FATF Turkiye Ziyareti
03:30 Avustralya 3.Ceyrek Tamamlanmamis insaatlar - Ceyreklik 2,70% 3%
03:30 Avustralya 3.Ceyrek TUFE - Ceyreklik 1,30%
03:30 Avustralya 3.Ceyrek Ayiklanmis Ortalama TUFE - Ceyreklik 1%
04:00 Yeni Zelanda Kasim Faiz Orani Karar!i 2,25% 2,50%
05:00 Yeni Zelanda Kasim RBNZ Basin Toplantisi
08:00 Japonya Kasim BoJ Cekirdek TUFE 2,10%
12:00 Avro Boélgesi Doénemsel Finansal istikrar Raporu
1220 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak
13:00 ingiltere Dénemsel Sonbahar Beklenti Duyurusu
16:30 ABD Eylul insaat izinleri - Adet 1,34 milyon 1,33 milyon
16:30 ABD 3.Ceyrek Cekirdek PCE - Oncu - Ceyreklik 2,60%
16:30 ABD 3.Geyrek GSYiH - Ceyreklik - Onci 3,80%
(-) 90 (-) 85,5
16:30 ABD Eylul Mal Ticaret Dengesi - Oncl milyar milyar
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 220 bin
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 22425 bin
16:30 ABD Eylul Cekirdek PCE - Oncu - Aylik 0,20% 0,20%
16:30 ABD Eylul Yeni Konut Satislari - Adet 710 bin 800 bin
18:00 ABD Eylal PCE - Aylik 0,30% 0,30%
18:00 ABD Eylul PCE - Yillik 2,70%
19:05 Avro Bolgesi - AMB/Lane Konusacak
20:00 Avro Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
22:00 ABD Kasim Bej Kitap
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27.Kas Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
ABD - Sukran GUnu - Resmi Tatil

Papa Leo Turkiye Ziyareti

FATF Turkiye Ziyareti
Yeni
00:45 Zelanda 3.Ceyrek Perakende Satislar - Ceyreklik 0,60% 0,50%
03:30 Avustralya 3.Ceyrek Ozel Yeni Sermaye Giderleri - Ceyreklik 0,60% 0,20%
04:30 Japonya - BoJ/Noguchi Konusacak
10:00 Almanya Aralik GfK Tuketici GUven Endeksi -23,4 -241
10:00 Turkiye Ekim Ticaret Dengesi - Dolar (-) 6,9 milyar
10:00 Turkiye Kasim Ekonomik Guven Endeksi
Avro
13:00 Bolgesi Kasim Tuketici Enflasyon Beklentisi 21,9
Avro
13:00 Bolgesi Kasim Tuketici GUveni 14,2 14,2
Avro
13:45 Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
14:30  Turkiye Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalik Para ve Banka istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
Avro
1530 Bolgesi Kasim PPK Tutanaklari
17:00  Turkiye Haftalik Faiz istatistikleri
Avro
17:.00 Bolgesi AMB/Tuominen Konusacak

Veri Beklenti Onceki
ABD - Sikran Gunu - Resmi Tatil - Erken Kapanacak
AB Dis iligkiler Konseyi
S&P Fransa Kredi Notu Degerlendirmesi

FATF Turkiye Ziyareti

02:30 Japonya Kasim Tokyo Gekirdek TUFE - Yillik 2,80%
02:50 Japonya Ekim Sanayi Uretimi - Aylik - Oncu -0,50% 2,60%
10:00  Turkiye Ekim Hizmet UFE
10:00  Turkiye Ekim isgUcu istatistikleri
10:00  Turkiye Ekim Elektrik Enerjisi Uretim-iletim istatistikleri
10:00 Turkiye Ekim Perakende Satiglar - Aylik 0,30% 0,20%
10:00 Turkiye Ekim Perakende Satiglar - Yillik 0,20%
11:00 isvicre Kasim KOF Ekonomik Gostergesi 100,8 101,3
11:00 isvicre 3.Ceyrek GSYiH - Ceyreklik -0,50% 0,10%
11:00 isvicre 3.Ceyrek GSYiH - Yillik 1,20%
1:55 Almanya Kasim issizlik Orani 6,30%
12:00 Almanya - BUBA/Balz Konusacak
13:00 Almanya - BUBA Baskani Nagel Konusacak
14:00 Turkiye Dénemsel Finansal istikrar Raporu
14:30  Turkiye Ekim Para ve Banka istatistikleri
16:00 Almanya Kasim TUFE - Aylik -0,20% 0,30%
16:00 Almanya Kasim TUFE - Yillik 2,30%
17:00  Turkiye Eylul EPDK Raporlari
1730  Turkiye Ekim Sigortacilik Verileri
18:00 Turkiye Ekim ETKB istatistikleri

29.Kas Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

00:30 ABD Kasim FED Bilanco
30.Kas Saat Dénem

Beklenti Onceki

04:30 Cin Kasim Bilesik PMI 50
04:30 Gin Kasim imalat PMI 49
0430 Gin Kasim Hizmet PMI 50,1
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EK
Borsa istanbul'da Hisse Senedi Hacim Aktivitesi Degisimi (HAFTALIK)

NET ARTAN

Sirket Adi Degisim (%) Getiri/Kayip (%)
Erciyas Celik Boru 1973,91 ”ﬁ 27,68
GUndogdu Cida 463,55 i 36,14 ]
Barem Ambalaj 444 46 ’W
Viking Kagit 426,23 ?7 20,
Alfa Solar Enerji 367,07 | 13
Kuyas Yatirm 357,19 21,02
Sanel Muhendislik 32592 I 14,98
Ata GMYO 299,45 | 1,45
Bosch Fren Sistemleri 270,62 5,83
EYG GMYO 2531 & | 973

NET AZALAN

Sirket Adi Degisim (%)
TSKB GMYO

Ozata Denizcilik

Ozderici GMYO

Lydia Yesil Enerji

Petrokent Turizm

Verusaturk Girisim

Dogan Burda

T.Tuborg

Avrasya GMYO

Burcelik Vana
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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