Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel piyasalarda risk istahi yeni giine ihmli seyirle bagslyor

EUR/USD
1,1598

® Yurt iginde buglin agustos ayi enflasyon ve dis ticaret istatistikleri agiklanacak.
® Kiresel capta hizmet sektorli PMI verileri yayinlanacak.
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami agustosta aylik 38 bin ile beklentilerin altinda artti.

iran Devrim Muhafizlari Ordusu diin, Hiirmiiz Bogazi'nda 2 petrol tankerinin mayina carpmasiyla
patlama meydana geldigini duyururken, ABD Baskani Trump ABD'nin Hirmiz Bogazi'nin
kontroliinii elinde tuttugu yoniindeki iddiasini yineleyerek iran'a yonelik yeniden baglayan
saldirilarin uzun siirmesini beklemedigini agikladi. Béylelikle diin sabah saatlerinde 97$’a kadar
yiikselen Brent petrol varil fiyati giinii %1’lik artigla tamamlarken, bu sabah %0,7 dugtsle 955’da
islem goriyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 95$). Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu sabah din ulastigi son 3,5 yilin zirve kapanisina gére
%0,8 asagida olsa da Avrupa Birligi genelinde dogal gaz depo doluluk oranlarinin %63 ile tarihsel
ortalamasinin altinda kalmasi Avrupa piyasalari aleyhinde énemli bir baski unsuru olmaya devam
ediyor. Kuresel risk istahi yeni giine diin ABD’de New York Fed Baskani Williams’in givercin
tondaki agiklamalari ve ilimh gelen ADP 0Ozel sektor istihdam verilerinden destekle temkinli
iyimser baslangi¢ yapiyor. Hisse senetlerinde bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya
seansindaki islemlerde ihmli pozitif seyir hakim. Degerli metallerde tepki alimlari 6n plana
¢ikarken, ABD tahvil getirileri yarin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde simdilik
yatay hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki duslslere karsilik ABD endekslerindeki
yukselislerle %0,23 deger kazansa da 6nceki 3 gunluk araliksiz kayiplarini (%-1,21) sinirh 6lgtide
telafi edebildi. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar ve Asya Endeksleri ise sirasiyla %1,55 ve %1,84
gerileyerek dnceki bir haftalik kazanimlarinin tamamini geri verdi. ABD’de S&P 500 (%+0,46) ve
Nasdaqg’taki (%+0,45) dinki yukseliste alimlar gayrimenkul (%-0,80) haricinde sektorlerin
geneline yayilirken, Muhtesem Yedili (%+0,76) grubun agirlikli kismini olusturdugu iletisim
(%+1,16) ve vyari iletkenler (%+1,66) bir miktar daha olumlu ayristi. ABD piyasalari agilis
oncesinde jeopolitik haber akislariyla baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,24 geriledi.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinkii %2 ylkselisin ardindan bu sabah %0,8
dususle 673€'da islem goériiyor (27 Subat’a gore degisim: %+131, agustos basindan bu yana
degisim: %+26). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda yataya yakin pozitif agilisa
isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah ilimli diizeyde alicili seyir hakim. Oncii borsalardan,
Cin’de Sangay %0,21, 10 yillik tahvil getirisinin son 30 yilin zirvesine ulastigl ve bazi merkez
bankasi yetkililerinden seri faiz artig sinyallerinin geldigi Japonya’da Nikkei 225 %0,05 ve Giiney
Kore’de KOSPI %0,83 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul
toplantisi igin kesin gozlyle bakilan faiz artisina ECB yetkililerinden de teyit edici agiklamalar
gelmeye devam ediyor. Bu sabahki fiyatlamalarda ECB’den &niimuzdeki bir yillik vadede toplam
83 baz puanlik faiz artisi bekleniyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise, New York Fed Bagkani John
Williams’in duin tarifelerin fiyatlar Gzerindeki ilk dalga etkilerinin geride kalmasiyla birlikte temel
enflasyon trendinin kademeli olarak asagi yonll seyrettigini vurgulamasinin ardindan eyldl ayina
atfedilen faiz artig olasilig 8 puanlik disusle %60’a geriledi. Fed’e yonelik fiyatlamalarin seyrinde
yarin agiklanacak ABD tarim digi istihdam verisi yakindan takip edilecek. 10 yillik ABD tahvil
getirisi diin 2 baz puan duslsle %4,78'e, 2 yillik getiri 3 baz puan dususle %4,37’ye geriledi. Dolar
Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kaybetti (99,60). Euro/dolar paritesi
glinti 1,159’da yatay tamamladi. Faiz beklentilerindeki sinirli geri ¢ekilmeden destekle diin %1,2
yiikselen altinin ons fiyati bu sabah da %1 artigla 4424$’da, diin %1,9 deger kazanan giimiig fiyati
ise yeni giinde %0,7 yiikselisle 65,85’da islem gériyor.

® ABD’de ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektor istihdami agustosta aylik 38
bin ile beklentilerin (47 bin) ve 6nceki ayin (46 bin) altinda artig gdsterirken, ocak ayindan bu
yana en vyavag artigi kaydetti. imalat, profesyonel hizmetler ve bilgi teknolojileri
sektorlerinde is kayiplari yasanirken, egitim ve saglik hizmetleri, insaat ile eglence ve
konaklama sektorlerinde ise gligli istihdam artigi goruldi. Piyasalarda Cuma glnu
aciklanacak olan tarim digi istihdam verisi bekleniyor.

® ABD'de fabrika siparisleri art arda iki aylik diistisiin ardindan temmuzda aylk %0,9 artti.
Bu artisa dalgal seyir gosteren ulastirma ekipmanlarindaki aylik %2,3 artis oncilik etti;
ozellikle savunma disi ugak ve parga siparislerdeki %12,7’lik sigrama etkili oldu. Ulastirma
hari¢ birakildiginda ise yeni siparislerde aylik artis %0,6 olarak gerceklesti. isletmelerin
yatirrm harcamalariyla ilgili gostergelerden biri olan ugak harig¢ savunma disi sermaye
mallari siparisleri degisim gostermedi (%0).

® Yurt diginda bugiin kiiresel ¢apta agustos ayl hizmet PMI endeksi, ABD’de ISM hizmet
sektdrii endeksi ve haftalik issizlik maagi bagvurulari, Euro Bélgesi'nde temmuz ayr UFE
verileri agiklanacak.

® Yurt iginde bugiin enflasyon verileri agiklanacak. Tuketici fiyatlari temmuzda aylik %1,78
artarken, yillik enflasyon bir 6nceki aya gore 0,35 puan dusisle %31,75’e gerilemisti.
TUFE’nin agustosta aylk %2,15, yillik %31,9 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.
Bugiin ayrica Ticaret Bakanhigi agustos ayi gegici dig ticaret verilerini yayinlayacak. Dig
ticaret temmuzda 7,3 milyar $ acik verirken. 12 aylik birikimli dis ticaret acig1 da 95,9 milyar
$’dan 96,8 milyar $’a yiikselmisti.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 02/09 01/09 2025
TLREF 36,92 36,91 37,96
TR 10 yillik 34,35 34,40 28,96
ABD 10 yillik 4,78 4,80 4,17
Almanya 10 yilhk 3,38 3,34 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

02/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,27 -0,04 03 12,4
€/TL 55,99 0,0 -0,2 10,8
€/$ 1,16 0,0 0,5 -13
$/Yen 158,71 -0,9 -04 1,3
GBP/$ 1,35 -0,2 -0,8 0,1
Bitcoin 77.394 0,0 -1,3 -11,7

Hisse Senedi Endeksleri

02/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.051 -1,3 -3,8 24,8
S&P 500 7.667 0,5 -0,1 12,0
FTSE-100 10.756 -0,3 -11 8,3
DAX 25.839 -0,5 -1,7 55
SMI 14.363 0,2 -1,2 8,3
Nikkei 225 64.326 -2,9 -2,9 27,8
MSCI EM 1.701 -1,5 -1,0 21,1
Sangay 3.941 -1,0 0,7 -0,7
Bovespa 185.205 3,1 6,1 14,9

Emtia Fiyatlar

02/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,6 1,0 89 57,2
Altin ($/ons) 4.382 1,2 -4,6 2,5
Gram Altin (TL)  6.800,6 13 -4,2 14,0
Bakir ($/libre) 650,1 -0,1 -1,5 144

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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