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P Haftalik Biilten

Kiiresel merkez bankalarina yonelik kisa vadeli faiz artisi beklentileri zayifliyor . G raﬁ k 1: 2025 so nu nda n Bu Yana Ge iler (

Geride birakmakta oldugumuz haftada, jeopolitik risk algisi ABD Baskani Trump’in segim sonrasinda iran’a tekrar
saldiri diizenlenebilecegi sinyali vermesi ve ABD’nin Orta Dogu’ya ek asker génderme karari almasiyla yiikselirken,

Aralik vadeli Brent petrol varil fiyati %2 artisla 1005 esigindeki seyrini siirdiirdi. Makro ekonomik veri akisinda ise ABD Brent Petrol
ve Euro Bdlgesi’nde ISM ve PMI verileri biiyiime tarafinda gigli sinyaller vermeye devam etti. ABD’de ilimli diizeyde . )
kalan agustos ayi cekirdek PCE enflasyonu ve beklentilerin belirgin sekilde altinda kalan eylil ayr tarim disi istihdam Nikkei 225
verisi sonrasinda ise Fed’e dair kisa vadeli faiz artis bek/en{ileri ﬁpﬁmlf ol¢iide zayifladi. Gniimiizdeki hafta agiklanacak MSCI Emerging
veriler arasinda, yurt iginde éncii dis ticaret istatistikleri, TUFE, YI-UFE, reel efektif déviz kuru ve sanayi retimi; ABD’de

Hizmet PMI, ISM Hizmet Endeksi, dis ticaret dengesi, Fed toplanti tutanaklari ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven S/ TL
Endeksi; Euro Bolgesi’nde Hizmet PMI, UFE ve perakende satislar takip edilecek. S&P 500
ABD’de tarim digi istihdam eyliilde aylik 90 bin kisilik artis beklentisine karsilik 29 bin kisi artarak istihdam piyasasi MSCI World
adina 6nceki aya kiyasla daha iiml bir gériinim sunarken, temmuz ve agustos ayi degisimleri toplamda 60 bin kisi asagi

revize edildi. Boylelikle, agustos ayinda 71 bin kisi olan 3 aylik ortalama artis eylilde 51 bine geriledi. Bu aydaki zayif BIST-100
istihdam artisiyla birlikte isgiictine katim oranindaki yikselisin (%61,6>%61,8) de etkisiyle issizlik orani %4,1’den $/Hindistan Rupisi
%4,2'ye yikseldi. Verinin dezenflasyon sirecini destekleyen bir diger olumlu tarafinda, saatlik ticret artisinin %0,1

seviyesinde gergekleserek yillik artis oraninin %3,0 ile pandemiden bu yana en dusiik seviyeye gerilemesi oldu (aylik Eurostoxx
beklenti: %0,3, yillik beklenti: %3,1). Kisisel tilketim harcamalan enflasyonu (PCE) agustosta beklentilere paralel aylik DXY
bazda %0,3 artarken, yillik artis %3,4'te sabit kaldi (beklenti: %3,7). Fed’in yakindan takip ettigi cekirdek PCE’deki aylik

artis %0,2 ile ihmli duzeyde gergeklesti (beklenti: %0,3). Yillik cekirdek PCE ise endekste yapilan metodolojik DAX
revizyonlarin da etkisiyle %3 seviyesinde gergeklesti (6nceki: %3,0, beklenti: %3,3). Boylelikle, agustosta 3 aylik gekirdek

PCE enflasyonun yilliklandiriimis seviyesi %2’ye gerilerken, istihdam piyasasi verilerinin beklentileri karsilayamamasi ve USD/JPY
Fed yetkililerinin bir sonraki faiz artisi i¢in aceleci olunmamasi yonindeki en giincel degerlendirmeleri sonrasinda ekim $/GUney Afrika Randi
ayina atfedilen faiz artis olasiligi bu hafta %70’li seviyelerden %18’e kadar geriledi. Ancak Fed'in 28 Ekim toplantisindan

once agiklanacak eylil ayi enflasyonunda olasi yukari yonlu strprizler gorilmesi halinde politika faizi fiyatlamalari Altin (s)
yeniden sekillenebilir. ABD’nin ikinci geyrek GSYiH bilyiimesi tiiketim ve yatiim harcamalarindaki yukari yonli Bitcoin
revizyonlarla yilliklandirilmis bazda %2,2’ye yiikseldi (beklenti: %1,5). Katkisal bazda, tiketim harcamalari (+2,51 puan)

ve konut digi sabit yatinmlar (+1,25 puan) bliyimenin temel suriikleyicileri olmaya devam ederken, net ihracat EUR/USD
biiylimeyi 1,1 puan asag! ¢ekti. Agustos ayina iliskin reel tiiketim harcamalarinin yiiksek seyrini korumasi ve tretime .

dair diger 6ncl gostergeler buytimedeki gliglli ivmenin uglinct geyrege tasindigina isaret ediyor. Nitekim bu hafta Glmus (s)

agiklanan ISM imalat sanayi endeksi eyliilde sinirl distsle 54,5 degerine gerilese de (beklenti: 55,0) st Uste 9. ayda da
genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni siparisler endeksi aylik 1,6 puan artarak 55,3'e yukselirken, tretim
endeksi 1,6 puan azalisla 56,7'ye geriledi. Fiyat endeksi ise aylik 6,8 puanlik yiiksek artisla 77,9 seviyesine gikarak enerji
ve metal hammadde gibi temel girdilerdeki maliyet artislari ile ithal tirline uygulanan gimrik vergileri kaynakli fiyat
etkilerinin eyliilde belirginlestigine isaret etti. Diger yandan, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksindeki dustis .
hanelerin gelir, istihdam ve is kosullari beklentilerindeki bozulmanin etkisiyle devam ediyor. Endeks agustos ayindaki
88,6 seviyesinden eylilde Nisan 2014ten bu yana en diisiik seviye olan 81,9’a geriledi. Tlketicilerin 6nimuzdeki 12 aya
iliskin ortalama ve medyan enflasyon beklentileri eyliil ayinda 0,3 puan artarak sirasiyla %6,1 ve %5,1’e yikseldi.

Kaynak: Bloomberg A

afik 2: Brent Pe

Oniimiizdeki 12 ay iginde faiz oranlarinin yiikselecegini 6ngéren tiiketicilerin orani ise 5,2 puanlik artisla %68,4'e cikti. 130,00 1
Yine bu hafta agiklanan, agustos ayina iligkin hane halki gelir artisindaki yavaslama (%0,4->%0,2) ve Kasim 2022’den bu
yana en diisiik seviyeye gerileyen tasarruf oranlari (%4,6>%4,1) giiven endeksindeki diisiisle uyumlu sekilde hane halki 120,00 4
harcama kapasitesinin 6niimizdeki dénemde enflasyon tizerindeki yukari yonli risklerle daha fazla kisitlanabilecegi
sinyali veriyor. Euro Bélgesi’ne gegildiginde, imalat sanayi PMI' eyliilde nihai veriye gére aylik 0,2 puan artarken 52,9 110,00 4
degeri ile son 52 ayin en yiiksek seviyesinde gercekleserek Bolge’de Uretimin ivme kazandigina isaret etti (6ncu veri:
52,7, beklenti: 52,7). Endeksin alt detaylarinda, tretim ve yeni siparigler 2022 yilindan bu yana en hizl artigi gésterdi. 100,00 1

Bolge’nin eyliil TUFE’si ise aylik %0,6 artarken (beklenti: %0,5), yillik degisim %3,8 ile Eylil 2023’ten bu yana en yiiksek

seviyeye ulasti (6nceki: %3,2, beklenti: %3,7). Aydan aya yiiksek oynaklik sergileyen enerji ve gida kalemlerinin harig 90,00

tutuldugu cekirdek enflasyon, beklentilere paralel %2,5’e yikselerek ECB hedefinin Uzerinde kalmaya devam etti

(6nceki: %2,4). Diger yandan, ECB Baskani Christine Lagarde, bu haftaki agiklamalarinda yiiksek seyreden piyasa 80,00 4

faizlerinin ekonomik blylumeyi frenleyecegini ve enerji sokunun genel fiyatlara yansimasini sinirlayacagini gerekge

gostererek para politikasini daha da sikilastirmak igin aceleye gerek olmadigina isaret etmesinin ardindan piyasalarin 70,00 4

ekim ayina atfettigi faiz artis olasilig1 %12 ile dusik seviyelerde kalmaya devam ediyor. 60.00 4

Persembe giinkii kapanisa gére, MSCI Diinya Endeksi araliksiz dort islem gintindeki disuslerle %1,3 deger kaybetti. 50,00 I I -

ABD’de S&P 500'in %0,20 geriledigi, Nasdaq’in ise %0,77 yukseldigi haftada teknoloji (%+1,68), enerji dagitim T i m o o N M o w9 9 @ O W W O W

sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (%+1,48) ve enerji (%+1,11) en fazla yiikselen sektérler olurken, faiz duyarliligi z S : S ; 3 : : : : : 3 3 S i ; &
k=] =} i=] =} =} - — - = [=R =] k=] [=} =} =} =} <

yuksek olan kiigik 6lgekli isletmelerin yer aldigi Russell 2000 (%+0,3) Persembe ve Cuma gunleri faiz artisi

beklentilerindeki zayiflamadan destek bularak haftanin ilk yarisindaki kayiplarinin tamamini telafi etti. Avrupa’da Stoxx

Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayi, endeksteki payi nispeten yiiksek olan bankacilik (%-5,75) Kaynak: Bloomberg
ve otomotiv (%-2,80) sektorlerinde derinlesen satiglar dnctligiinde, %1,1 kayipla tamamlamaya hazirlaniyor. Bélgenin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik %1,9 artisla 73,5€'da islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi
fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen bir sonraki faiz artigi olasihgi aralik ayinda agirlik kazanirken, 6ntimuzdeki bir yillik
vadede beklenen toplam artis bu hafta 22 baz puan duslsle 67 baz puana geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda, ekim
ayina atfedilen olasilik bu hafta agiklanan iliml enflasyon ve zayif istihdam verileri ve Fed yetkililerinden gelen temkinli
degerlendirmelerin destegiyle %18’e kadar geri gekildi. Mevcut durumda piyasalar Fed’den yil sonuna kadar 1, Eylil

2027'ye kadar ise 3 ilave faiz artigi bekliyor. New York Fed Baskani John Williams’tan bu hafta eylul ayindaki artisin —— ABD 10 Yillik Getiri= 5,21 Almanya 10 Yk Getiri- 2,43
ardindan yeni bir karar igin acele etmeye gerek gérmedigini belirterek, ABD ekonomisinin beklentilerine uygun 6,0
seyretmesi halinde yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini degerlendirdi. Fed Bagkan Yardimcilari
Philip Jefferson ve Michelle Bowman da merkez bankasinin ek faiz adimi atmadan énce ekonominin temel egilimlerini 50 5,21
daha iyi anlamasi gerektigini belirterek, Williams'la benzer sekilde daha fazla adim atmak igin acil bir ihtiyag
gormedikleri agikladi. Diger yandan, temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma kararina muhalefet ederek 40
politika faizinin geyrek puan artirilmasini savunan Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, bes yil siren arz soklarinin 3,43
ardindan enflasyonu kontrol altina almanin merkez bankasinin gérevi oldugunu belirtirken, enflasyonu kontrol altina 30
almak igin faiz oranlarinin ne kadar yikselmesi gerekecegini bilmedigini degerlendirerek gérece daha sahin tonda
aciklama yapti. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 5 baz puan artigla %5,21’e yikselirken, 2 yillik getiri 10 baz puan 20
dususle %4,75’e geriledi. Boylelikle 6nceki hafta basinda 21 baz puana kadar gerileyen 10 ve 2 yillik getiri farki bu hafta

- AT e e " R R 1,0
45 baz puana yukselerek getiri egrisinin kisa vadeli faizlerdeki dusts éncilugunde tekrar diklestigine isaret etti. Dolar
Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,9 deger kazanarak 101,91 degeri ile Nisan 2025’ten bu yana en 00
yiiksek seviyeye ulasti. Euro/dolar paritesi haftayl %1,3 disiigle 1,125 seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Uzun
vadeli faiz seviyeleri ve dolar endeksindeki yukari yonli egilimle baskilanan altinin ons fiyati haftalik %2,6 kayipla 1,0
4187%'da, glimiis fiyati ise %4,6 azalisla 61,3%’da islem gériiyor.

-2,0

Yurt iginde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sanayinde zayif goriniimiin siirdigtine isaret S8 8 33g g a8 gaxyaa B i
ediyor. Endeks eylilde aylik 0,2 azalarak 47,9 degeri ile Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda kalmaya devam E§ 3338388838838 885887¢8

etti. ITO Tiiketici Fiyat Endeksi eylilde aylik %2,11 artarken (6nceki: %1,66), yillik artis %33,55’e yiikseldi (6nceki:

%34,96). Eylul ayinda en yiksek ayhk artis %22,59 ile eé_‘[tim.grubunda gergeklesti. Diger yandan gida grubu Kaynak: Bloomberg
fiyatlarindaki yukselisin %0,14 ile sinirl kalmasi dikkat gekti. TURK-1$’in eylll ayi verilerine gore aghk sinin aylik %1,10

artisla 37.801 TL'ye yiikselirken, yillik artis %35,14’e geriledi (6nceki: %37,90). issizlik orani agustosta mevsimsellikten

arindirilmig olarak aylik 0,3 puan azalisla %7,8 seviyesinde kaydedildi. isgiicii sayisi bu ayda 29 bin artarken, istihdam

edilenlerin sayisindaki aylik artis 136 bin oldu. isgiiciine katilim orani %52,5 ile yatay seyretti. Genis tanimli igsizlik

oranlarindan zamana bagl eksik istihdami iceren atil isgiicii orani ise agustosta 0,4 puan artisla %31,0’e ulasarak Ust

uste ikinci ayda da yiikseldi. Ekonomik Giiven Endeksi son bes aylik yikselis egilimini koruyor. Endeks eyliilde aylik 0,7

puan artigla Haziran 2023’ten bu yana en yiiksek seviye olan 101,3’e ulasti.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUFE (EYLUL) -
[ ) Tiirkiye TUFE (yilhik % degisim)

. Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti R 5
%0
Yillik % deg. 32,1 31,8 31,5 30,1 %0

70
Enerji fiyatlarinda artis TUFE iizerinde baski olusturmaya devam 60
ediyor 50

40 N .
Tiiketici fiyatlari agustosta aylik %1,84 artis gosterdi. Boylece yilhk 30 e
enflasyon bir dnceki aya gore 0,25 puan disusle %31,5’e geriledi. 0
Yihn ilk sekiz ayinda birikimli fiyat artisi ise %22,07 olarak o
gerceklesti. Yillik enflasyon c¢ekirdek B endeksinde %31,0’den DIR} IR‘; IR‘; .qu .qu .qu ;.\r‘ ;.\r‘ ;.\r‘ Il-Q ;Q ;Q ;Q ;Q
%30,7’ye gerilerken, C endeksinde %29,9'dan %30,1’e yiikseldi. O TS I - DS - B
Agustos ayinda yillik enflasyon gida ve temel mallarda gerilerken,
enerji ve hizmetlerde yiikseldi. TUFE’nin eylilde aylk %2,1, yillik

Kaynak: TUIK

olarak %30,1 artis gosterecegini tahmin ediyoruz.

ABu.26
Beklenti

40
Yilik % deg. 5,9 4,6 5,8 7,0
30
Enflasyondaki artista enerji fiyatlari 6ne ¢ikti
20
Euro Bolgesi'nde UFE temmuzda aylk %1,6 ile beklentilerin 10 -
Uzerinde artis gosterirken, yillik oran %4,6’dan %5,8’e yikseldi. A _{“‘
0 "\.ﬂ"\/'_.} T T T T w |"w

Pazartesi: EURO BOLGESi UFE (AGUSTOS) P Euro Bélgesi UFE (yillik % degisim)
50

May.26 Haz.26 Tem.26

Aylik enflasyonun mart ayindan bu yana en yiksek oranda '
artmasinda enerji fiyatlarindaki %5,6’lik artis etkili oldu. Mal -10
gruplari bazinda, ara mallari ve dayanikli mallarda fiyatlar aylik

- -20
bazgla sabit kall'rken, sermaye mallarinda %0,3 artti. Ulke bazinda TRAAANNANNANIINANRS
ise Ispanya ve ltalya’daki aylik %3 seviyesindeki artiglar 6n plana = - R - R

cikti. Euro Bolgesi'nde UFE’nin agustosta aylik %1,8, yillik olarak

%7,0 artmasi bekleniyor.
Kaynak: Bloomberg

Pazartesi: ABD ISM HiZMET SEKTORU ENDEKSI (EYLUL)

[ J) ABD ISM Endeksleri
Eyl.26
60

Beklenti

Haz.26 Tem.26 Agu.26
—_— 50 imalat Sanayi I5M Hizmet Sektord

Endeks 54,0 54,1 55,4 55,2

Hizmet sektdoriinde giiglii gériiniim

ABD’de ISM Hizmet Sektori Endeksi agustosta 1,3 puan artigla 5
subat ayindan bu yana en yiiksek seviye olan 55,4’e yikselerek

hizmet sektori talep ve faaliyet kosullarinda giiglenmeye isaret etti.

Yeni siparislerdeki biiyime, 2023'Un basindan bu yana en hizh
seviyeye ulasirken, is faaliyetleri gostergesi 2022'den bu yana en
yuksek seviyesini kaydetti. Diger yandan, malzeme ve hizmetler igin
odenen fiyatlar 6lcen endeks 2022 ortasindan bu yana en yiiksek 20

seviyeye ulasarak maliyet yonli fiyat baskilarinin siirmekte oldugu NRRARARZIIANNNNANANYAA
sinyali verdi. ABD’de ISM hizmet sekt6rii endeksinin eylilde 55,2 8A-SS3888-533883-53888
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD MICH. UNV. TUKETICI GUVEN ENDEKSI (EKIM,
ONCU)

[ §) ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi

Ekim.26
Beklenti

Endeks 55,2 51,7 48,1 48,0

Tem.26 Agus.26 Eyliil.26

Giiven endeksinde bozulma gériiliiyor

70
ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi son iki aydir

disis gosteriyor; endeks eylil ayinda 3,6 puan disisle mayis
ayindan bu yana en disiik seviye olan 48,1'e geriledi. Beklentiler
endeksi mayis ayindan bu yana en disik seviyesine inerek manset
endeksteki disuste etkili oldu. Mevcut durum endeksinde dusis
daha sinirh kaldi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi bir énceki aya
gore 0,6 puan artarak %4,6'ya, bes yillik beklenti 0,1 puanlk artisla
%3,4'e ciktl. Yuksek seyreden enflasyon beklentileri, tiiketici gliveni
lizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ekimde 6nci veriye gére
manset endeksin 48,0 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE SANAYi URETiMi (AGUSTOS)

07.237
09,231
11.23
01.24
03.24
05.24
07.24 1
09.24 -
11.24
012 o
032 o
05,25 1
07.2 o
09.2 o
11.25
01.26 1
03.26 o
05.26 o
07.26 1
09,26 -

[ § Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

May.26 Haz.26 Tem.26 I;gk‘::‘ii
7T Ve Tkv Etk. Ard
Yillk % deg. -0,1 -1,3 -0,3 - 10
Sanayi iiretiminde zayif gériiniim devam etti 10
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) temmuz ayinda mevsim ve takvim :

0 ——T T =
etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak ayhk %1, yillik bazda ise %0,3

geriledi. Aydan aya ylksek oynaklik sergileyen diger ulasim araglari

-10
ile ikinci ceyrekte glicli Uretim artisi kaydeden gida ve tasit
sektdrlerindeki aylik disisler toplam SUE iretimini 1,3 puan asagi 20
cekti. SUE’nin (m.a.) aylik ve ceyreklik bazdaki daralmalari sermaye "R EEEEEEEEER:
mallari hari¢ bakildiginda bir miktar daha sinirli oldu. Agustos ayi gl = = B O s B R G -
. . . o o o - < o o o o oo o
oncl gostergelerinden imalat PMI ve reel kesim gliven endeksinde
bir miktar toparlanma goralda.

Kaynak: TUIK
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

5 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye TUFE (eyll, yillik % degisim) 31,51 30,1
10:00 UFE (eylil, yillik % degisim) 27,95 -
11:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektori PMI (eylul, final) 53,0 53,0
11:30 Sentix Yatirimci Given Endeksi (ekim) 5,1 4,5
12:00 UFE (agustos, yillik % degisim) 5,8 7,0
16:45 ABD Hizmet Sektori PMI (eylil, final) 58,7 58,7
17:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (eyldl) 55,4 55,2

6 Ekim Sal 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (eylal) 105,04 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (agustos, aylik % degisim) 2,5 -1,0
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (agustos, yillik % degisim) 0,6 1,2
15:30 ABD Dig Denge (agustos, milyar €) -88,6 -89,8

7 Ekim Carsamba 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (eylul, milyar TL) +49,8 -
07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,25 5,50
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., agustos, aylik % degisim) -1,1 +0,4
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (2 Ekim haftasi, % degisim) -6,0 -
18:00 NY Fed Enflasyon Beklentileri (1 yillik, eyltl, %) 3,58 3,64
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -

8 Ekim Persembe 02:50 Japonya Cari Denge (agustos, milyar yen) 2988,9 3125,5
09:00 Almanya Dis Denge (m.a., agustos, milyar €) 21,1 19,0
15:00 Meksika TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,26 3,45
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (3 Ekim haftasi, bin kisi) 197 -

9 Ekim Cuma 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) -0,3 -
15:00 Brezilya TUFE (eyll, yillik % degisim) 4,22 4,47
17:00 ABD Mich. Unv. Tiketici Gliven Endeksi (ekim, &ncii) 48,1 48,0
19:00 Rusya TUFE (eyliil, yillik % degisim) 6,33 6,30
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 01/10 25/09 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 8,02 7,75 28 159
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 257 250 7 52
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,79 4,92 -13 132
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 5,24 5,20 4 107
SOFR 3 Aylik 4,08 4,07 1 43
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,06 3,32 -26 94
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,51 3,60 -9 65
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,94 1,90 4 77
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,11 3,07 4 105
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - s 02.10.2026 sme31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 5,00 - ——2.10.2026 — 31122025
4,50
20,0 | //
4,00 A
35,0 - 3,50
3,00
30,0 - 250 -
2,00
25,0 ; . T 5 S S N & IN] &
v 2y 5% 10v S ) g g g a g
Hisse Senedi Piyasalari
01/10 25/09 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.249 12.888 -5,0 8,8 7.989
BIST-30 15.218 15.940 -4,5 24,5 8.827
Mali 14.742 16.035 -8,1 -9,9 9.550
Sinai 15.972 17.314 -7,8 14,0 11.197
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.666 7.704 -0,5 12,0 5.323
Nasdaq 100 26.872 26.939 -0,3 15,6 17.082
FTSE 10.428 10.680 -2,4 5,0 8.344
DAX 24.939 25.267 -1,3 1,8 18.749
Bovespa 187.197 183.966 1,8 16,2 130.283
Nikkei 225 68.957 65.514 5,3 37,0 38.228
Sangay 3.842 3.888 -1,2 -3,2 3.388
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Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.10.2026 243.114 8.731 251.845
14.10.2026 99.947 14.890 114.837
21.10.2026 57.116 12.811 69.926
TOPLAM 400.177 36.431 436.608

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.10.2026 7.10.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /747 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  AltinTahvili6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  Altina DayaliKira Sertifikasi 6ayda v,/ 555 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  |WREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6\ 2og Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda oy, 1605 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 6.10.2027  ~BD Dolan Cinsi Devet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 11.09.2030 | -REF'eEndeksli Deviet Tahvili6 v\ /1435 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 27.09.2034  S3PitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy /9915 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

01/10 25/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 49,1 48,9 0,4 14,3 30,0
€/TL 55,3 55,7 -0,8 9,5 33,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -1,2 -4,3 1,2
$/¥ 158,1 158,9 -0,5 0,88 144,1
£/$ 1,3 1,3 -0,2 2,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,5 -4,7 5,3
Hindistan Rupisi 96,3 96,0 0,4 7,2 84,3
Endonezya Rupiahi 17950,0 17901,0 0,3 7,5 15805,8
Guney Afrika Randi 16,7 16,4 1,5 0,8 17,4
Kripto Piyasalari
01/10 25/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 84.605 83.866 0,9 -3,5 58.676
Ethereum 2.698 2.684 0,5 9,4 2.515
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,50 1,56 -4,0 -18,6 1,11
Binance Coin 771 777 -0,7 -10,7 507,7
Solana 118 122 -2,8 -5,0 130,03
Emtia Piyasalari
01/10 25/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 92,87 94,61 -1,8 61,7 78,88
Brent Petrol (S/varil) 102,3 106,6 -4,0 68,1 83,15
Altin ($/ons) 4.178 4.275 -2,3 -3,3 2.688
Gimds (S/ons) 60,99 63,80 -4,4 -14,9 34,87
Bakir (S/libre) 653,8 671,9 -2,7 15,1 452,6

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 21 Agustos 18 Eylil 25 Eylal

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.316 32.553 32.675 0,38 1,1 21,70
TL 16.232 19.746 19.968 20.082 0,6 1,7 23,7
YP (milyar $) 248 263 259 259 0,3 =17 43
Toplam Kredi 23.051 27.734 28.238 28.402 0,6 2,4 23,2
Tuketici Kredileri 2.936 3.424 3.451 3.485 1,0 1,8 18,7
Konut 679 823 835 839 0,5 1,9 23,5

Tasit 52 41 41 42 2,6 2,3 -17,9
ihtiyac & Diger 2.205 2.559 2,575 2.604 1,1 1,8 18,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.353 3.440 3.464 0,7 3,3 24,0
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 135,9 135,9 134,8 -0,9 -0,8 11,0
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 1536 7091 44587 &30 7308
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Agu.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 315
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 32
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 08
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 42
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 48

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Agus.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3180
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2803
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -30,1 -407*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 171,2%*

*Temmuz  ** 25/09/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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