GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.166 -0,11% -0,66% -2,28% -3,55%

. Altin Gram 6.612 -0,06% -0,19% -0,72% 11,11%
Gumus Ons 57,0 -0,73% -6,27% -9,48% -20,03%

BRENT 109,9 3,72% 4,91% 3,81% 80,54%

Borsa BIST100 11.722 -2,89% -4,44% -10,68% 4,09%
KATILIM50 13.627 -3,44% -5,68% -15,43% 9,93%

TR 2 Yilhk 36,29 -0,13 -0,06 -1,34 1,97

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 35,81 3,00 3,025 2,98 8,65
ABD 10 Yillik 5,09 0,01 -0,15 0,06 0,91

usD 49,36 0,05% 0,47% 1,60% 15,20%

DéViz EUR 55,52 0,37% 0,74% -0,97% 10,40%
Sepet 52,44 0,22% 0,61% 0,22% 12,61%

Dolar Endeksi 101,78 -0,26% -0,45% 1,45% 3,56%

Veriler 16.10.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda enflasyon verileri ve Fransa'daki gelismeler éne cikti. ABD'de yillik enflasyon Eylil'de %3,4'ten %3,7'ye
yukselirken, Euro Bolgesi'nde enflasyon %3,8 ile lg¢ yilin en ylksek seviyesine ulastl. Fransa'da ise 2027 bitce gorismeleri, Ulke genelindeki
ogrenci protestolarinin surdigu gunlerde basladi. Asya tarafinda Cin'de uretici fiyatlari yillik %5 artarak dort yili agkin sirenin en ylksek seviyesine
ciktl.

Bolgesel gelismelere bakildiginda ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eylil'de enerji fiyatlarindaki artigla aylik %0,6 yiikselerek son bes ayin en
hizli artisini kaydetti, gekirdek TUFE ise tahminlerin {izerinde aylik %0,3 artti. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yillik %6,3 artarak beklentilerin Gizerinde
gerceklesirken, sanayi Uretimi aylik %0,7 artigla %0,4 olan 6ngdriyu geride birakti. Perakende satiglar, benzin harcamalarinin etkisiyle aylik %0,8
ylkseldi. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Pierre Wunsch, faizlerin yeniden artiriimasinin muhtemel oldugunu
soyledi. Fransa'da ise Ulusal Meclis 13 Ekim'de 2027 bltge gérusmelerine baslarken, okul kosullarina tepki gésteren dgrenciler tlke genelinde
yeniden sokaga cikti. Gosterilere igisleri Bakanhigi'na gére 161 bin 500, sendikalara gére 480 bin kisi katilirken, bazi gosterilerde siddet olaylar
yasandi ve polis g6z yasartici gaz kullandi. Eski ECB Baskani Mario Draghi ise ylksek enflasyon ve Fransa'daki siyasi tartismalar nedeniyle
bankanin piyasalara midahale esiginin yliksek oldugunu ve Fransa'ya yardimin uzak bir ihtimal olarak kaldigini belirtti. Asya tarafinda Cin'de Uretici
fiyatlari eylll ayinda yillk bazda %5 artarak Haziran 2022'den bu yana en hizli yikselisini kaydetti. Tlketici enflasyonu ise %0,9'a yukselmesine
ragmen %1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Cin'in dis ticaret fazlasi, Eylil'de ihracatin yillik %36,3 artmasiyla yilin ilk dokuz ayinda 938 milyar
dolara ulasti. Kuresel tarafta Uluslararasi Para Fonu (IMF) buylime tahminini bu yil icin %3'ten %3,1'e yilkseltirken, yapay zeka kaynakli piyasa
diizeltmesi, tahvil faizlerindeki sert yikselis ve siber saldirilara karsi uyardi.

Yurt icinde ise dis denge ve sermaye piyasalarina iliskin gelismeler 6ne ¢ikti. Cari islemler hesabi Agustos'ta 4 milyar 53 milyon dolar fazla verirken,
altin ve enerji harig cari fazla 8 milyar 205 milyon dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervleri 9 Ekim haftasinda 171,6
milyar dolara yiikselerek alti hafta sonra ilk kez artti. Merkezi yénetim biitgesi Eyliil'de 532,2 milyar TL ile yilin en yiiksek aylik agigini verdi. insaat
Uretimi Adustos'ta yillik %2,3 artarak bes aydir stren yillik disus serisine son verdi. Konut fiyatlar Eylil'de yillik %22,3 artarken reel bazda %5,7
geriledi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63'e yukseldi. Fon piyasasinda ise para piyasasi
fonlarinda g hafta Ust Uste gikisin ardindan ilk artig gorilirken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sermaye piyasasi suglariyla micadeleye
yonelik yasal dizenlemeleri 2027 basina kadar tamamlamay! planladiklarini agikladi. Morgan Stanley Capital International (MSCI) ise Turk hisse
senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini gecici olarak dondurdu. Ote yandan, Uluslararasi Para Fonu (IMF) Tirkiye ekonomisine iligkin
blylime tahminini 2026 yili igin %2,9'dan %2,7'ye dusirdd. IMF, Turkiye ekonomisinin 2027'de %3,6 buylmesini beklerken yil sonu enflasyonunun
2026'da %31,2, 2027'de ise %26,5 olacagdini 6ngordd.

Veri Takvimi
19 Ekim 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK Tarm-GFE (Agustos) Cin; GSYiH (3C26), Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Eyliil)
20 Ekim 2026 Sal Tirkiye; YD-UFE (Eylil) Cin; PBoC LPR Faiz Oranlari Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Gliven Endeksi (Ekim)
21 Ekim 2026 Gargamba Tiirkiye; RKGE ve imalat Sanayi KKO (Ekim) ingiltere; TUFE/UFE (Eyliil)
22 Ekim 2026 Persembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Tiiketici Gliven Endeksi (Ekim) Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim-Oncii)
23 Ekim 2026 Cuma Japonya; TUFE (Eyliil) Diinya Geneli; PMI Verileri (Ekim-Oncii) ABD; Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim-Nihai)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %0,66 azalisla 4.166 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %0,19’luk sinirl bir deger kaybiyla 6.612 TL seviyesine gekildi.
Gumus ons ise haftay1 %6,27’lik belirgin bir geri gekilmeyle 57 dolar seviyesinde tamamladi. Kiresel piyasalarda Dolar Endeksi'ndeki zayiflamaya
karsin kiymetli madenlerde de satis baskisinin 6ne c¢iktigi gorilirken, Brent petrol haftalik %4,91'lik artisla 109,9 dolar seviyesine yikseldi.
Oniimiizdeki siirecte kiiresel merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve jeopolitik risklere iliskin haber akisi, ons altin fiyati (izerinde belirleyici
olmay! surdurecektir. Altin tarafinda portféy cesitlendirmesi ve risk yonetimi agisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini énermekteyiz.

BORSA

Kuresel hisse senedi piyasalarinda yuksek faizler, artan enerji giderleri ve yapay zekd yatirimlarinin karlihgini sorgulatan endiseler, teknoloji
hisselerinde satig baskisi olusturdu. Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,44'lik deder kaybiyla haftayl 11.722 puandan
tamamlarken; Katilim 50 endeksi de haftalik %5,68 oraninda belirgin bir dists kaydederek 13.627 puan seviyesine ¢ekildi. MSCI'nin Turkiye endeks
degisikliklerini dondurmasi, Cuma guni hisse senedi piyasalarinda satig baskisini artirdi. Kisa vadeli oynakhgin ve haber akislarina hassasiyetin
yuksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirrmcilarin daha ihtiyatli davranarak risk profillerine uygun élglide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda yatay bir gériinim izlenirken, uzun vadeli tarafta belirgin bir faiz artisi gergeklesti. 2
yillik gosterge tahvil faizi haftalik bazda %36,29 seviyesinde yatay bir seyir izlerken; 10 yillik tahvil faizi ise 3,03 puanlik gugli bir artisla %35,81
seviyesinden haftayl kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,15 puanlik disusle %5,09 seviyesine geriledi. Yurt igi tahvil
piyasasindaki bu hareketlilige karsin, Merkez Bankasi'nin dezenflasyon siirecindeki kararli durusu ve siki likidite politikasi 6niimizdeki donemde de
temel yonlendirici olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,47’lik sinirli bir ylikselisle 49,36 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,74 oraninda artisla 55,52 TL seviyesine
ulasti. Doviz sepeti haftalik %0,61 artisla 52,44 seviyesinde gergeklesirken, Dolar Endeksi (DXY) ise kiresel piyasalarda haftalik bazda %0,45’lik
geri gekilmeyle 101,78 seviyesine geriledi. Yurt igi piyasalarda kararllikla strdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite ydnetimi, kurlardaki oynakligi ve
yukar yénlu spekilatif hareketleri sinirlandirarak finansal istikrari destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir
seyir saglayacagdi 6ngorimuzi korurken, portfdylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi srdirtyoruz.



