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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
50,3919 55,5842 1,1022 11.843 6210,7

klentileri ve teknoloji satis baskisiyla zayif basliyor

Kiiresel risk istahi yeni haftaya faiz b

LB Haftalik Getiriler (%)

® TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yil sonu enflasyon beklentisi 0,4 puan artti; %30,0.

®  Caridenge eyliilde 2,7 milyar $ fazla verirken, dokuz ayinda birikimli agik 28,0 milyar $ oldu. 3,1
®  Hizmet Uretim endeksi (m.a.) eylulde aylik %0,3, insaat tretim endeksi %2,7 geriledi. 20 |
0,4
Hafta sonu iran Bahreyn'deki ABD'ye ait hava savunma sistemi radarina 6 insansiz hava araciyla 0,0 : : : :
saldirarak haftalar sonra ilk kez bir Kérfez iilkesini dogrudan hedef aldi. Saldiri sonrasinda, iran Meclis 07
Baskani Muhammed Bakir Kalibaf Washington'un Iran'in ilettigi yedi sarti kabul etmesi halinde -2,0 - ’
anlasma yolunun agik oldugunu belirtirken, ABD tarafindan da gegen hafta boyunca gelen agiklamalar
taraflarin kapsamli bir savastan ziyade kontrolli askeri baski stratejisiyle mizakere strecine devam -4,0 -
ettikleri sinyali veriyor. Gegen hafta ortasindan itibaren ABD Baskani Trump’in iran'la anlasmaya 4.2
- o . - . . o -6,0 -
ihtiyag olmadigi yonindeki aciklamalariyla yiikselise gegcen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,4 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

distisle 95,45’da (ay bagsindan bu yana degisim: %-19), gecen hafta %6,3 yiikselen Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 90€ seviyesinde islem goriyor (ay basindan bu yana degisim:

%-13). Fed yetkilerinden gelmeye devam eden sahin mesajlarla ilave faiz artiglarinin fiyatlandigi ABD
tahvil getirileri haftanin ilk islem glintine yatay basliyor. Degerli metaller tarafinda ise, ABD ara . Veriler (BUgun) nceki Beklenti

secimleri sonrasinda saglanan jeopolitik iyimserligin somut gelismelerle desteklenememesi ve orta-

Turkiye Butge Dengesi (ekim, milyar

uzun vadeli faiz beklentileri ile dolar endeksindeki yukari hareketle baskilanan altinin ons fiyati bu 5322 -
sabah 3873$ ile son bir yili askin sirenin en diisiik seviyesinde. Hisse senetleri tarafinda, ABD L) ’

vadelileri ile Asya seansindaki islemler gegen hafta Nvidia CEO’su Jensen Huang'in istifasiyla baslayan . ) e

teknoloji hisselerindeki satis baskisinin yeni haftaya tasindigina isaret ediyor. Bu sabah Japonya’da Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., -0,5 +0,3

Nikkei 225 %2,22, Giiney Kore’de KOSPI %3,67 ve Tayvan borsasi %4,80 asagida. Bugiin Fed Bagkani eyll, aylik % degisim)
Warsh, Fed Guverndéri Barr, New York Fed Bagkani Williams ve Cleveland Fed Bagkani Hammack’ten
gelecek agiklamalar Tahvil, FX ve degerli metal piyasalarinin odaginda olacak. Yatirnrmar Takvimi igin t|kla1 /in
MSCI Diinya Endeksi gegtigimiz hafta ABD, Asya ve Avrupa borsalarindaki genele yayilan yikselislerle . Devlet Tahvili Getirileri

%2,36 deger kazanarak bir 6nceki haftanin (%-2,52) kayiplarini 6nemli 6lgtde telafi ederken, MSCI

Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %3,19 artti. ABD’de S&P 500 (%+2,51) ve Nasdaq'taki (%+2,27) (%) 13/11 12/11 2025
yukselislerde petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artisin etkisiyle enerji (%+5,11) ile sanayi (%+3,66) ve

iletisim (%+3,54) surukleyici olurken, alimlar sektérlerin tamamina yayildi. Teknoloji hisselerinde satis TLREF 35,63 35,58 37,96
baskisinin hizlandigi son haftalarda diinyanin geri kalanindan pozitif ayrisan Avrupa’da Stoxx Europe TR 10 yillik 36,28 36,03 28,96

600 (%+2,44) Ust Uste Uglncu haftada da pozitif kapanis yaparak bankacilik (%+3,95) sektorii

oncultginde rekor seviyeye ulasti. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda yatay agilisa ABD 10 yillik 5,14 513 4,17
isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah genele yayilan saticili seyir hakim. Faizler tarafinda, OIS Almanya 10 yilhik 3,38 3,35 2,85
piyasasinda ECB’nin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik jeopolitik beklentilerdeki bozulmanin

etkisiyle haftalik 12 puan artarak %91’e yikseldi. Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayi igin e A

fiyatlamalar 25-50 baz puan araliginda hareket ederken, énumuzdeki yilin son geyregine kadar . Déviz Kurlari ve Krlpto
beklenen toplam faiz artigi miktari 90 baz puana yi]ks.feldi (haftahk artis: 43 bp). 10 yilik ABD tahvil 13/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
getirisi jeopolitik haber akislari, beklenenden yiksek TUFE verisi ve Fed yetkilerinden gelmeye devam

eden sahin agiklamalarla haftalik 28 baz puan artarak %5,14’e, 2 yillik getiri ise 33 baz puan artisla $/TL 50,36 01 04 17,2
%4,84’e yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %1,1 deger kazandi (103,41). €/TL 55,55 -0,4 -0,7 10,0
Euro/dolar paritesi %1,1 dususle tarife krizinin yasandigi Nisan 2025’ten bu yana en duslk seviye olan €/$ 1,10 -0,3 =il -6,2
1,102’ye geriledi. Fed’e yonelik faiz artigi beklentileri ve dolar endeksindeki gliglenmeyle gegen hafta

%4,6 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,3 diisiisle 3873$’da, haftalik bazda %6,1 gerileyen $/Yen 159,71 01 08 19
glimiis fiyati ise yeni giinde %2,5 kayipla 47,5%'da islem gériiyor. GBP/$ 1,32 -0,2 -1,0 -1,9

® ABD’de UFE’de ekimde aylik artis %0,3 ile beklentilerin (%0,4) altinda kaldi. Yillik enflasyon
%6,3'ten %6,5’e yikseldi; Kasim 2022’den bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Nihai talep mallari Bitcoin 65.001 0,9 -12,2 -25,8
fiyatlari eylul ayindaki %2,5'lik artisin ardindan ekimde %0,5 yiikseldi. Nihai talep hizmetleri
fiyatlari aylik %0,2 ile 1hmli artig gdsterdi. Gida, enerji ve ticaret hari¢ UFE aylik %0,5 artarken, @ Hisse Senedi Endeksleri
yillik artig ise %5,0'ten %4,9’a geriledi.

13/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
®  Yurticinde cari islemler dengesi eyliil ayinda 2,72 milyar $ fazla vererek tahminimizle (2,5 milyar

o . M . Lo BIST-100 11.843 0,3 3,1 5,2
$) biyiik 6lclide uyumlu gerceklesti. Temmuz ve agustos ayina ait veriler ise seyahat
gelirlerindeki giincelleme ile toplam 815 milyon $ yukari yénlii giincellendi. Béylece yilin ilk S&P 500 7.562 -0,4 2,5 10,5
dokuz ayinda birikimli cari agik bir &nceki yilin yaklasik 9,0 milyar $ tizerinde 28,0 milyar $ olarak FTSE-100 10.903 0,4 2,1 9,8
gergeklesti. 12 aylik birikimli cari agik 41,3 milyar $’dan 39,2 milyar $’a (% GSYiH: 2,2) geriledi.
Altin ve enerji harig cari fazla ise 26,8 milyar $’dan 27,9 milyar $’a yiikseldi. (Makro: Talepteki DAX 26.750 01 36 9.2
sogumanin da etkisiyle ticiincii ceyrekte cari denge egilimi ihimli) smi 15.106 -0,3 21 13,9
, Lmal " lad imal ‘ ek Nikkei 225 61.142 0,5 6,5 21,5
® TCMB kasim ayi Piyasa Katilimcilan Anketi’ni yayinladi. Katiimcilarin kasim ayina iligkin
enflasyon beklentisi %1,1 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 0,4 puan MSCI EM 1.550 03 3.2 104
artisla %30,0a, 12 ay sonrasi igin 0,15 puan artisla %24,0’e, 2027 yil sonu igin 0,2 puan artisla Sangay 3.634 -0,6 -04 -84
%23,6’ya yiikseldi. 24 ay sonrasi icin ise 0,1 puan artisla %18,0 oldu. Cari yil sonu politika faizi
beklentisi %35,0 olarak sabit kaldi. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,6 oldu (6nceki: 51,5). Biyiime Bovespa 172.458 0,7 23 7,0
beklentisi %2,9’da sabit kaldi. 2026 sonu cari acik beklentisi ise 46,1 milyar $ degerini aldi . .
(6nceki: 48,5 milyar $). [ W Emtia Fiyatlari

® Hizmet Uretim endeksi eylil ayinda takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %2,1 artti 13/11 Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

(agustos: %2,6). Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise eylilde aylk %0,3 geriledi. Sektorel Brent ($/varil) 95,8 0,0 -2,5 57,5
verilerfa gbr{e ?yllk k?azda ulastirma ye konaklama sgktérleriﬁ({e Uretim yatay seyretti. Ceyreksel Altin ($/ons) 3.884 0.2 46 1,1
bazda ise bir 6nceki ceyrekte %0,1 ile sinirli artis géstermesinin ardindan 3. geyrekte %1,3 artti.

insaat iretim endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak agustosta yillik bazda %2,3 artis Gram Altin (TL)  6.281,8 01 -4,2 53

gostermesinin ardindan eyliilde %6,3 geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak Bakir ($/libre) 609,1 -1,7 =24 7,2

ise iki aylk artisin ardindan eylllde %2,7 dusls gosterdi. Ceyreksel bazda ise yilin ilk iki 5 ) .

ceyreginde azalis gostermesinin ardindan Ugtincli ceyrekte %2,9 artti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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