GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.383 0,97% 0,76% -2,97% 1,47%

Emtia Altin Gram 6.851 1,02% 1,14% -1,42% 15,13%
Gumus Ons 66,2 1,60% 3,07% -1,03% -7,05%

BRENT 103,9 -0,91% -0,71% 13,37% 70,70%

Borsa BIST100 13.284 -1,67% -8,18% -8,12% 17,96%
KATILIM50 15.908 -1,84% -11,15% -14,38% 28,33%

TR 2 Yilhk 36,78 -0,38 0,22 -0,62 2,46

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 32,58 -0,04 0,71 0,12 5,42
ABD 10 Yillik 5,00 0,06 0,02 0,35 0,83

usD 48,61 0,05% 0,37% 1,60% 13,46%

DéViz EUR 55,80 0,08% -0,67% 0,53% 10,96%
Sepet 52,20 0,06% -0,19% 1,02% 12,11%

Dolar Endeksi 100,20 -0,05% 1,12% 1,39% 1,95%

Veriler 18.09.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Bu hafta kiresel gelismelerde merkez bankalarinin sahin kararlari etkili oldu. ABD Merkez Bankas! (Fed), 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirmina
giderek politika faizini 25 baz puan yikseltip %3,75-4 aralijina tasidi. Faiz karari 12'ye 0 oraninda oy birligiyle saglanirken ABD Bagkani Donald
Trump kararin hemen ardindan faizlerin %1 veya daha dusuk seviyeye indirilmesi ¢agrisinda bulunarak Fed lzerindeki baskisini surdirdid. Asya
tarafinda Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini %1,25'e yiikselterek 31 yilin en yiksek seviyesine tasirken, Avrupa'da Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun beklenenden daha uzun siire yiksek seyredecegini ifade etti.

Kuresel piyasalarda bu hafta Trump yapay zeka risklerini aldatmaca olarak nitelendirirken Microsoft ¢alismalarini sinirlayan 15 bin kelimelik bir
manifesto yayinladi ve bu gelismeler kiiresel piyasalarda, 6zellikle gip hisselerinde baski yarattl. ABD tarafinda 10 yillik tahvil getirisi 2007'den bu
yana en yliksek seviyesine ulasirken, perakende satislar Agustos'ta aylik bazda %1,2 ile beklentilerin {izerinde artti. Issizlik maasi bagvurular da 12
Eylil'de sona eren haftada 196 bine gerileyerek 208 binlik piyasa beklentisinin altinda kaldi ve istihdam piyasasindaki gliciin strdigiine isaret etti.
Avrupa'da ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %3,75'te sabit tutarken, enflasyonun éniimiizdeki yilin baglarinda %2'lik hedefin iki katina
cilkmasini bekledi. Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) acikladigi nihai verilere gére Euro Bélgesi'nde yillik enflasyon Temmuz'daki %2,9'dan
Agustos'ta %3,2'ye cikarken, Avrupa Ekonomik Arastirmalarn Merkezi (ZEW) endeksi Eylul'de 0,5 puan yikselse de analist beklentilerinin altinda
kaldi. Asya tarafinda BoJ'un faiz artisinin yani sira gekirdek tiiketici fiyat endeksi enflasyonu da Adustos'ta beklentilerin hafifge altinda kalarak
%1,7'de gerceklesti. Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) para birimini gliclendirmeye ydnelik sinyalleriyle Yuan dért yih agkin sirenin en yiksek
seviyesine ¢iktl. Orta Dogu tarafinda ise ABD, Suudi Arabistan'a degeri 24,3 milyar dolara ulasabilecek ilk F-35 satisini Kongre'ye bildirirken, Saudi
Aramco Avrupal rafineri muisterilerine gelecek ay ham petrol saglayamayabilecedini duyurdu. Hafta sonu gergeklesen Ukrayna'nin Moskova'ya
yonelik kitlesel IHA saldinsinda ise bélgenin yakit ihtiyacinin yaklasik %40'in1 kargilayan Moskova Petrol Rafinerisinin vurularak tesiste yangin
cikmasi, halihazirda sikisik olan kuresel dizel ve motorin arzina yonelik riskler nedeniyle enerji piyasalarinda tedarik endiselerini tirmandirdi.

Yurtigi tarafta haftanin dikkat ceken gelismesi Borsa Istanbul'da yasandi. Carsamba giinii etkili bir satis dalgasiyla BIST 100 endeksi %5 diisiis
kaydederek devre kesti ve 13 bin 57 puana kadar geriledi. Boylece Mayis ayindan bu yana goérilen en sert dusis yagsanmis oldu. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ise 7 portfdy yonetim sirketine ait 131 fon hakkinda tasfiye karari agikladi. Makro tarafta Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Adustos
verilerine gore butce dengesi 12,9 milyar TL ile fazla verirken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gore konut fiyat endeksi
Agdustos'ta yillik bazda nominal %23 artmasina karsin reel bazda %6,5 geriledi. Tirkiye'nin net uluslararasi yatirnm pozisyonu ise Temmuz itibariyla
398,7 milyar dolar acik verdi. Goldman Sachs, TCMB'nin bankalara haftalik repo ihaleleriyle yeniden fon saglamaya basladigi Agustos sonundan bu
yana Turkiye'deki finansal kosullarin gevsedigini belirtti.
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Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %0,76 ylkselisle 4.383 dolar seviyesine tirmanirken gram altin haftalik %1,14 deger kazanarak 6.851 TL seviyesine yikseldi.
Hafta basinda yiikselen tahvil getirileri ve Fed'in sikilagsma adimlarina yonelik endiselerle baski altinda kalan ons altin, Fed kararinin ardindan ABD
dolar ve tahvil faizlerindeki diisiisiin etkisiyle toparlanma gdsterdi. Oniimiizdeki siiregte kiiresel merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve
jeopolitik risklere iliskin haber akisi, ons altin fiyati Gzerinde belirleyici olmay: siirdirecektir. Altin tarafinda portféy ¢esitlendirmesi ve risk yonetimi
acisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi haftalik bazda %8,18’lik deder kaybiyla haftayr 13.284 puandan tamamlarken; Katilim 50 endeksi de haftalik
%11,15 oraninda belirgin bir disls kaydederek 15.908 puan seviyesine cekildi. BIST-100 endeksi, haftanin ilk yarisinda bazi yatinm fonlarinda
yasanan likidite sikisikligi ve temerriit endiselerinin etkisiyle sert bir geri gekilme yasarken diizenleyici kurumlarin hizla devreye soktugu énlemlerle
birlikte bir miktar toparlanma gosterdi. Kisa vadeli oynakligin yiksek seyrettigi bu konjonktirde, yatinmcilarin orta vadeli beklentileri gézeterek risk
profillerine uygun dlgtide pozisyon almalarini 6neriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde faizlerde yukari yonlu sinirh bir seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,22 puan
artis gerceklestirerek %36,78 seviyesine yukselirken; 10 yillik tahvil faizi ise 0,71 puanlik artisla %32,58 seviyesinden haftayl kapatti. Kiresel tarafta
ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,02 puanlik sinirli artigla %5,00 seviyesine tirmanarak yiksek seviyelerini korudu. Hafta basinda yiksek petrol
fiyatlarinin enflasyonist baskilari tirmandirmasiyla ABD tahvil faizleri yukari yonli bir seyir izledi. Ancak Fed’in faiz karari sonrasinda, uygulanan siki
para politikasinin enflasyonu uzun vadede dizginleyebilecegine olan inan¢ gliglendi ve tahvil getirileri geri cekildi. Merkez Bankasi'nin dezenflasyon
konusundaki kararlihgi ve surdirdigu siki likidite politikasi, énimiizdeki siregte getiri egrisinin sekillenmesinde ve yurt i¢i tahvil piyasasindaki
fiyatlamalarda ana ydnlendirici rol oynamay sirdirecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,37’lik sinirli bir yikselisle 48,61 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,67 oraninda geri ¢ekilmeyle 55,80 TL
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise klresel piyasalarda haftalik bazda %1,12’lik ylikselisle 100,20 seviyesine tirmandi. Haftanin baginda
Fed’e iliskin sikilasma beklentileriyle yikselen DXY'de kararin ardindan yatay bir seyir izlendi. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun
kurda istikrarli bir seyir saglayacagi 6ngérimiizi korurken, portfdylerde TL agirlikli varliklarin énceliklendiriimesi 6nerimizi strdriyoruz.



