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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
49,5261 55,6214 1,1221

ABD’de beklenti iistii enflasyon verileri piyasa faiz fiyatlamalarini degistirmedi

®  Butge dengesi eylul ayinda 532,2 milyar TL, faiz disi denge 269,2 milyar TL agik verdi.
®  ABD’de UFE eyliilde aylik %1,3 artarken, yillik enflasyon %5,6’dan %6,3’e yiikseldi.
®  Yurtiginde TCMB ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak.

ABD’de bu hafta yukari yénde siirpriz yapan TUFE ve UFE verilerinin ardindan bu sabah Bangkok’ta
duzenlenen IMF-Dinya Bankasi yillik toplantilarinda konusan Fed Baskani Kevin Warsh, ekim
toplantisina dair yeniden faiz artirnmi yapilip yapilmayacagina iliskin herhangi bir sinyal vermezken, Fed
vadeli kontratlarinda fiyatlanan ekim ayi faiz artisi olasiligi bu sabah %15’e kadar geriledi. Kuresel hisse
senetlerindeki satig baskisi ve glivenli limanlara yonelim tercihiyle son 3 islem giintinde 18 baz puan
geri ¢ekilen 10 yillik ABD tahvil getirisi yeni gline 3 baz puan yukarda bashyor. Faiz seviyelerindeki
dusts ve Dolar endeksindeki din ve bu sabahki gevsemenin destegiyle degerli metallerdeki
toparlanma ilimli diizeyde de olsa devam ediyor. Altinin ons fiyati bu sabah 4181$ ile ekim ayi
ortalamasinin %0,6 Uzerinde. Hisse senetleri tarafinda ise ABD ve Avrupa vadelileri pozitif agilisa isaret
ederken, Asya seansindaki islemlerde 6ncu endeksler tepki alimlariyla yiikselmekle birlikte hafta geneli
teknoloji hisseleri onclltgiinde olusan sert satiglari telafi etmede yetersiz kaliyor. Kiresel endeks
saglayicisi MSCI'in  hisse sahipligi ve piyasa islemlerindeki seffaflik sorunlarinin giderilmedigi
gerekgeleriyle Endonezya’yi gelismekte olan piyasa stattistinden g¢ikarmaya hazirlandigini agiklamasiyla
ulkenin gosterge borsa endeksi bu sabah %10,76 dususle islem goriyor. Jeopolitik tarafta, sahada
Suudi Arabistan ile Husiler arasindaki gatisma stirerken, ABD’nin kiresel navlun tcretlerini dustirmek
amaciyla Rusya, iran ve Venezuela gibi iilkelerden petrol ve petrol riinleri tasiyan bazi golge filo
gemilerine yonelik yaptirimlar kaldirmayi degerlendirdigi haberleri ve Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
mart ayinda agiklanan rekor acil rezerv salimindan geriye kalan petroliin suriilmesi konusunda
anlasmaya vardigini agiklamasi enerji fiyatlarindaki yukari yonlt egilimi baskiliyor. Diin %0,1 asagida
kapanan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,5 diislisle son 1 haftalik ortalamasi olan 105,4$’da islem
goruyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve ABD endekslerindeki toparlanma oncultgiinde %0,34 deger
kazanirken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Asya borsalarindaki sert satiglar nedeniyle %3,10
geriledi. ABD’de gtine saticili baslayan S&P 500 (%+0,33) ve Nasdaq (%+0,08) yari iletkenlere gelen
tepki alimlariyla pozitif kapanis yapti. Sektorel detayda, enerji (%-1,55), teknoloji (%-0,54) ve enerji
baglantili sirketlerin yer aldigi kamu hizmetleri (%-0,21) haricinde tim sektorler ytkselirken, énceki 3
islem guntinde araliksiz gerileyen kiiglik 6lgekli sirketlerin yer aldigi Russell 2000 endeksi %1,38 deger
kazandi. Avrupa’da 6nceki iki haftada Fransa’ya dair mali endiselerle baskilanan Stoxx Europe 600 diin
%0,40 artarak son 3 haftanin en yuksek seviyesine ulasti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF
bu sabah %1,1 dustsle 85,5€da islem goriyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da yeni giinde teknoloji yogun endeksler énctlugiinde
yiikselisler takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,38, Japonya’da Nikkei 225 %1,95 ve
Giiney Kore’de KOSPI %3,76 yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin ekim
ayini pas gegip aralikta faizlerini artirmasi senaryosu %94 olasilikla fiyatlaniyor. Fed vadeli faiz
kontratlarinda ise bu hafta yukari siirpriz yapan TUFE ve UFE verilerine ragmen piyasalarin aralik ayina
yogunlasan temel senaryosu devam ediyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 13 baz puanhk disusle
%5,09’a, 2 yillik getiri 6 baz puan diisusle %4,74’e geriledi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri
karsisinda %0,5 deger kaybetti (102,00). Euro/dolar paritesi %0,6 artisla 1,122’ye yikseldi. Faiz
seviyeleri ve dolar endeksindeki geri gekilmeden destekle diin %1,6 deger kazanan altinin ons fiyati bu
sabah %0,1 artigla 4175%da, diin %3,3 yiikselen giimiis fiyati ise bu sabah %0,7 artisla 57,85'da islem
gorlyor.

® ABD’de eneriji fiyatlari kaynakli UFE eyliilde aylik %1,3 ile beklentilerin (%0,6) tizerinde artti. Yillik
enflasyon %5,6’dan %6,3’e Aralik 2022’den bu yana en ytiksek seviyeye ulasti. Nihai talep mallari
fiyatlari, enerji fiyatlarindaki %10,8 yulkselisin etkisiyle %2,6 artarken, nihai talep hizmetleri
fiyatlari %0,8 yiikseldi. Gida, eneriji ve ticaret hari¢ UFE aylik %0,5 artarken, yillik artis ise %4,8’den
%5,0’e yiikseldi.

ABD’de issizlik maasi basvurularinda diisiik seyir devam etti. Basvurular 10 Ekim’de sona eren
haftada 199 bin seviyesinde gergeklesti (beklenti: 200 bin). Dort haftalik ortalama ise 250 kisi
artisla 198.0500 degerini aldi. Devam eden basvurular ise 3 Ekim haftasinda hafif dustsle 1,71
milyon seviyesinde gergeklesti. ABD’de perakende satislarda artis eyltl ayinda benzin satiglari
onclligunde devam etti; aylik %0,8 artti (beklenti: %0,3). Benzin istasyonlari ve otomobil harig
tutuldugunda satislardaki aylk artis %0,2 oldu.

Yurt iginde merkezi yonetim biitce dengesi eylil ayinda 532,2 milyar TL ile Hazine nakit
dengesinin Uzerinde (-467,2 milyar TL) agik verdi. Faiz disi agik ise 269,2 milyar TL oldu. 2025 yih
ayni déneminde biitge dengesi 309,6 milyar TL, faiz disi denge ise 73,0 milyar TL agik vermisti.
Boylece, 12 aylik birikimli bitge agig 2,2 trilyon TL'den 2,4 trilyon TL'ye yiikselirken (%GSYiH: -
3,1), 12 aylik birikimli faiz disi fazla 402,7 milyar TL’den 206,5 milyar TL'ye (%GSYiH: 0,3) geriledi.
(Makro: Uciincii ceyrekte biitce dengesinde ilimli seyir korundu)

Hizmet lretim endeksi agustos ayinda takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %2,3 artti
(temmuz: %3,1). Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise agustosta aylik artis hizi ivme kaybederek
%0,2 oldu (haziran: %0,8, temmuz: %0,9). Sektorel verilere gore aylik bazda ulastirma ve
konaklama sektérlerinde Gretim azaldi. ingaat iiretim endeksi takvim etkilerinden arindiriimis
olarak ¢ aylk art arda diistis géstermesinin ardindan agustosta yillik bazda %2,3 artti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise son iki aydir artis gosteriyor; temmuzda aylik %1,4,
agustosta ise %4,0 artti. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda ticretli galisan
sayisinda agustosta yillik artis %2,0 oldu.

Yurt icinde bugiin TCMB ekim ayi Piyasa Katiimcilarn Anketi’ni yayinlayacak. Bugtin ayrica konut
ve igyeri satis istatistikleri ile konut fiyat endeksi verileri agiklanacak.

BIST-100 Gram Altin *
12.070 6636,2

LB Haftalik Getiriler (%)

1,6 - 1,3

1,1

-1,2

Dolar/TL BIST-100

[ 3 Veriler (Bugiin) ceki Beklenti

Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay

Euro/TL Gram Altin

sonrasi enflasyon beklentisi, %) 2EhilY .
Eun:(? ?olggm TUFE (eyldl, yilhk % 38 38
degisim, final)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 15/10 14/10 2025
TLREF 36,79 36,77 37,96
TR 10 yillik 35,44 35,44 28,96
ABD 10 yillik 5,06 5,19 4,17
Almanya 10 yilhk 3,41 3,47 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

15/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,47 0,2 04 15,2
€/TL 55,65 0,9 0,5 10,2
€/$ 1,12 0,6 0,1 -4,5
$/Yen 158,00 -0,2 0,1 0,8
GBP/$ 1,33 0,6 04 -1,5
Bitcoin 82.011 0,4 0,3 -6,4

[ J Hisse Senedi Endeksleri

15/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.070 -0,4 -1,2 7,2
S&P 500 7.744 0,3 -0,3 13,1
FTSE-100 10.840 1,1 3,8 9,2
DAX 25.383 03 2,3 36
sMmi 14.350 1,6 5,2 8,2
Nikkei 225 64.426 -4,9 -6,7 28,0
MSCI EM 1.608 -3,1 -5,4 14,5
Sangay 3.707 -1,6 -2,7 -6,6
Bovespa 204.324 -1,1 -0,9 26,8

[ W Emtia Fiyatlari

15/10 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 105,9 -0,1 1,6 74,1
Altin ($/ons) 4.171 1,6 0,9 -3,4
Gram Altin (TL)  6.637,0 19 1,3 11,3
Bakir ($/libre) 655,7 -1,6 -0,2 15,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11371
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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