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Bilanco Sezonu Ardindan BIST’te Geri Cekilme Etkili Oldu...

Kiresel piyasalarda sali giini beklentileri asan ABD enflasyon verisi ve Fed'in aralik ayinda faiz artinmina gidecegi
yonundeki beklentilerin gliclenmesi 6ne ciktli. ABD'de ekim ayi tiketici enflasyonu aylk %0,4 artarken cekirdek
enflasyon %0,3 ile dst dste Gclncl ayda beklentileri asti. Fiyat artislarinda konut ve gida kalemleri belirleyici
olurken benzin fiyatlan %1, gida fiyatlari ise %0,5 yikseldi. Fed Guverndrid Waller, cekirdek enflasyonun %0,3 ve
tzerinde gelmesi halinde aralik ayinda 50 baz puanhk faiz artinminin degerlendirilebilecegini belirtirken Dallas Fed
Baskani Logan da daha hizli adimlar atilmasi gerektigine isaret etti. Agiklamalarin ardindan piyasalar aralik
ayindaki faiz artinmini neredeyse tamamen fiyatlarken 50 baz puanlk artirim olasiligi %14'e yikseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 12 baz puan artisla %4,99'a cikarken giin icinde %5 seviyesini asti. Yikselen faizlerin 6zellikle teknoloji
hisseleri Gzerinde baski olusturmasiyla ABD borsalarn pazartesi gtinkd kazanimlarinin bir boélimdnd geri verdi.
Nasdag %0,74, S&P 500 %0,38 ve Dow Jones %0,30 gerilerken Nvidia hisselerindeki %5,4'Iik disus dikkat cekti.
Jeopolitik tarafta ABD Baskan, iran ile savasin askeri agidan fiilen sona erdigini ve catismalarin yakinda bitecegini
ifade ederken iran yénetimi miizakerelerin siirdiigii yoniindeki aciklamalari reddederek yedi sartin kabul edilmesini
istedi. Bu gelismelerle Brent petrol giin icinde 31 Agustos'tan bu yana ilk kez 90 dolarin altini test ederken glind
%0,8 distsle 92 dolar civarinda tamamladi. Asya piyasalarinda ise ABD'den ayrisan pozitif gorinim dikkat ¢ekti.
Nikkei %2,87 yiikselisle 60 bin puanin tzerinde kapanirken Kospi %4,39 deger kazand.

3(26 bilanco dénemi geride kalirken, Borsa istanbul'da geride biraktigimiz giinde sinirli negatif bir seyir takip edildi.
BIST 100 endeksi glini %0,43 gerilemeyle 11.661 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi yatay bolgede
giind tamamlarken, Katihm 100 endeksi %1,42 deger kaybiyla negatif ayristi. BIST 100 endeksindeki giin ici islem
hacmi 140 milyar TL bandindaki seyrini stirddrtrken, endekste yer alan 100 sirketten 72'si glint negatif bolgede
kapatmis oldu. Madencilik, bilisim ve elektrik endekslerindeki keskin dustsler endeksteki satislara onculiik
ederken, jeopolitik risklere iliskin artan iyimserligin ve Brent petroldeki geri cekilmenin etkisiyle ulastirma
sirketlerinin pozitif aynstigl takip edildi. Bu kapsamda Pegasus %H5,39, Tirk Hava Yollar %121 artis kaydetti.
Gectigimiz giinde endeksten yaklasik 750 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tirkiye'nin kredi risk primi (CDS) 237
puana gerilerken, CDS 22 Eylul tarihinden bu yana ilk kez 240 seviyesinin altinda kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise
alim agirlikli bir gériiniim izlendi. Kisa vadeli tahvil faizleri %0,76 distsle %38,92 seviyesinde gerceklesti. TLREF
%35,54 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 414 milyar TL fazla verdi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Eyliil ayinda sanayi tretimi aylik bazda %21, yillik bazda ise %2,6 artis
gosterdi. Alt kinhmlar incelendiginde yiksek teknoloji Gretimi, aylk bazda %26,1, yillik bazda ise %31,1 yikselerek
pozitif ayrismaya devam ederken, sanayi tretiminde geride biraktigimiz dért ayin ardindan ilk kez yillik baza artis
kaydedilmis oldu.

Ne bekliyoruz...

Kasim ayinin basindan bu yana Borsa istanbul'da etkili olan yukari yonlii hareket, 3C26 finansal sonu¢ sezonunun
tamamlanmasinin ardindan yerini kar satislarina birakti. SPK, Takasbank ve Borsa istanbul yénetimlerinde yasanan
degisikliklerin ardindan piyasalarda glivenin yeniden tesis edilebilecegine yonelik beklentiler ve petrol fiyatlarinda
gozlenen sert gerileme, endeksteki toparlanmayi destekleyen baslica unsurlar arasinda yer aldi. Piyasa
giindeminde fon sorusturmasina iliskin gelismeler yakindan izlenmeye devam ediyor. Son olarak eski Takasbank
Genel Middrd, OMG Capital Advisors Yonetim Kurulu Baskani ve Adil Katihm Bankasi Kurucu Ortagi hakkinda
tutuklama talebinde bulunuldu. Ayrica, sorusturma kapsaminda yaklasik 31,5 milyar TL tutarindaki varhigin géndlli
iade hesabina aktarldigini hatirlatmak isteriz. Emlak Katihm Bankasi'nin Katilimevim, Birevim ve iktisat Katihim
Bankasi'na iliskin pay devirlerini tamamlamasini ise yasanan gelismelerin ardindan ilgili sirketler acisindan
normallesme sirecine katki saglayabilecek, dzellikle Katilimevim hisseleri bakimindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde sorusturmanin seyri, ara donemlerde piyasaya yansiyabilecek yeni
gelismeler ve yeni yonetimlerin atacagi adimlarin Borsa istanbul'un yénii acisindan belirleyici olmaya devam
edecegini dustniyoruz. Makroekonomik veri giindeminde haftanin en énemli bashgi, 12 Kasim Persembe glini
gerceklestirilecek yilin son Enflasyon Raporu sunumu olacak. TCMB'nin mevcut %15 seviyesindeki 2027 yil sonu
enflasyon tahminini yukar yonld revize ederek %?22-23 bandina tasimasini olasi gdriyoruz. TCMB Baskani Fatih
Karahan'in enflasyon gérindmine iliskin degerlendirmeleri, para politikasinin gelecek dénemdeki seyrine yonelik
mesajlari ve soru-cevap boliminde yapacagl aciklamalar, piyasalarda volatilitenin artis gostermesine neden
olabilir. Din agiklanan sanayi dretimi verilerinin ardindan bugtin ekonomik aktivitenin seyrine iliskin izlenecek bir
diger 6nemli dncl gosterge olan perakende satis verileri takip edilecek. Agustos ayinda perakende satis hacmi aylik
bazda %1,4, yillik bazda ise %10,1 artis kaydetmisti. Eylil ayi verilerinde i¢ talebin seyrine iliskin sinyallerin yani sira
tuketim egilimindeki degisimin TCMB'nin enflasyon gérinimd ve para politikasi tzerindeki olasi etkilerini de
degerlendirecegiz.

Teknik acidan degerlendirildiginde; ilk olarak kritik 11.600 seviyesini, ardindan 11,442 ve 11,300 seviyelerini destek
olarak takip ediyoruz. Yukari yonli hareketlerde ise 11.800, 11.950 ve 12.150 seviyeleri sirasiyla direng olarak
izlenebilir. Detayh bilgiye Teknik Biiltenimizden ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalarda din beklentileri asan ABD enflasyon verisi ve Fed yetkililerinden gelen siki para politikasi
mesajlarinin ardindan bugiin daha temkinli bir gérindm izliyoruz. Enflasyon verisinin aralik ayinda faiz artirmi
beklentilerini gliclendirmesiyle yiikselen tahvil faizleri ve deger kazanan dolarin risk istahi Gzerindeki etkisi devam
ediyor. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri pozitif seyrederken Asya borsalarinda karisik bir gériinim hakim. Petrol
tarafinda ise Brent petroliin 92 dolar seviyesine yiikselmesiyle ABD-iran gériismeleri ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin
gelismeler yakindan takip ediliyor. Ginin geri kalaninda tahvil faizlerindeki yikselisin teknoloji hisseleri tGizerindeki
baskisi ve petral fiyatlarinin enflasyon beklentilerine etkisi fiyatlamalarda belirleyici olabilir. ABD'de Gaziler Gind
nedeniyle tahvil piyasalarinin kapah olmasi ve énemli bir makro veri agiklamasinin bulunmamasi nedeniyle
islemlerde merkez bankasi agiklamalar ve sirket haberlerinin éne c¢ikmasini bekliyoruz. Haftanin devaminda ise
ABD retici enflasyonu Fed'in aralik ayina yonelik faiz beklentileri agisindan énem tasiyor. Ginin ajandasinda ise
ECB Baskani Lagarde'nin aciklamalari, OPEC aylik petrol piyasasi raporu 6ne ¢ikiyor.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tirkiye Perakende Satislari
13:00 - OPEC Ayhk Toplantisi
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Katilim Endeksleri

USD

XKTUM / XKTUM 14,653 292
XK100 / XK100 12,958 259
XU100 / XU100 11,662 233
Glnlik Degisim XKTUM -0.93%
Ginlak Degisim XK100 -1.42%
Glnlik Degisim XU100 -0.43%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL57,531 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL47,883 mn
Gunliik Hacim (XU100) TL141,931 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,415.5 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 32%
U Aylik Ortalama Hacim TL78,954 mn
XK 100 Getiriler (TL) R
TH /1A 1.78% -10.09%
3A [ 12A -26.38% 5.53%
e s | T
TUPRS 10,290 -0.30%
ASELS 9,493 -0.22%
BIMAS 5,279 -0.07%
EREGL 3,465 -0.73%
KTLEV 1,899 9.84%
b ot s | T
SELEC 79.75 10.00%
PNLSN 33.66 10.00%
TMPOL 56.70 9.99%
ELITE 19.51 9.98%
SMART 13.24 9.97%
oo o | 11|
ARDYZ 55.80 -10.00%
CITAS 90.90 -10.00%
EUPWR 40.14  -10.00%
DGATE 44.64 -10.00%
NETAS 64.90 -9.99%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Erdemir <EREGL TI, AL, 48.80 TL> Alacahan Altin Projesi’ne lliskin
Maden Kaynak Tahminini Giincelledi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin %90 bagl ortakhgr ERMADEN , Sivas Kangal'daki Alacahan Altin
Projesi'ne iliskin ilave sondaj ve teknik degerlendirmeler sonucunda
guncellenmis maden kaynak tahminini agikladi. UMREK 2023 standardina gore
hazirlanan raporda 33,84 milyon ton cevher, 0,72 g/t ortalama tenor ve 785 bin
ons icerilen altin ile belirlenmis kaynak; 7,89 milyon ton cevher, 0,43 g/t
ortalama tendr ve 108 bin ons icerilen altin ile mimkin kaynak tespit edildi.
Boylece toplam maden kaynagi 41,73 milyon ton kitle ve yaklasik 893 bin ons
icerilen altin seviyesine ulastl. Sondaj ¢calismalarinin yogunlastigr yaklasik 2 km
uzunlugundaki mineralizasyon koridorunun kuzeybati yoninde devam
edebilecegine iliskin bulgular elde edilse de bu potansiyel hentiz sondajlarla
dogrulanmadigr icin kaynak tahminine dahil edilmedi. S6z konusu alan ilave
arama calismalan acisindan oncelikli hedef olarak belirlenirken, projenin
gelecegine iliskin kararlarin teknik ve ekonomik degerlendirmeler sonrasinda
alinacagl belirtildi. Guncellenen kaynak tahmini, Erdemir’in ana faaliyet alan
olan demir celik dretiminin disinda madencilik faaliyetleri araciliSiyla gelir
cesitlendirmesi agisindan stratejik 6nem tasiyor. Bununla birlikte, aciklanan
893 bin ons altin miktarinin hendz ekonomik olarak dretilebilir rezerv anlamina
gelmedigi belirtiliyor. Projenin ekonomik degerinin netlesmesine iliskin
calismalarin tamamlanmasi 6nem tasiyor. Bu asamada gelismeyi uzun vadeli
ve potansiyel olarak olumlu degerlendirirken, mevcut finansallar ve kisa vadel
hisse performansi tzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

Erdemir icin hedef fiyatimizi 48.80 TL, tavsiyemizi ise AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 14.64x F/K ve 8.08x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Emlak Katilim’in Katilimevim <KTLEV TI>, Birevim ve Iktisat Katilim
Bankasi Pay Devirlerine iliskin Onaylan Tamamlandi.

Turkiye Emlak Katilim Bankasi, Katiimevim Tasarruf Finansman, Birevim
Tasarruf Finansman ve iktisat Katihm Bankasi paylarinin devralinmasina iliskin
strecte Hazine ve Maliye Bakanligl, Rekabet Kurumu, SPK ve BDDK nezdindeki
izin ve onaylarin tamamlandigini duyurdu. Boylece s6z konusu pay devirlerine
yonelik dizenleyici kurum sdreclerinde 6nemli bir asama geride birakildi. Daha
once Emlak Katilim'in bagl ortakhgr Emlak Katihm Tasarruf Finansman
araciligiyla yardatulen satin alma gordsmelerinde ilerleme kaydedildigi ve ilgili
kurumlara basvurular yapildigr agiklanmisti. Son duyuruyla gerekli izinlerin
tamamlandigi bildirilirken, pay devir islemlerinin fiillen tamamlandig€ina iliskin
ayrica bir agiklama yapilmadi. Sdrecin tamamlanmasi halinde Katilimevim'in
ortaklik yapisinda ve kurumsal yapilanmasinda degisiklik giindeme gelebilecek.
Ayrica, devir isleminin tamamlanmasi ve KTLEV Gzerindeki olasi etkilerin
degerlendirilebilmesi icin islem detaylarinin ve kapanis slrecinin netlesmesi
gerekiyor. Katiimevim'in mevcut ortaklik yapisinda Tdrkiye Emlak Katilim
Bankasi %47,32 pay ve oy hakkiyla en biyik ortak konumunda bulunuyor.
Omer Burkay'in payi %39,33, Pusula Portféy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon'un
pay! ise %4,43 seviyesinde yer alirken, kalan %38,92'lik bélim diger ortaklara
ait. Bu cercevede, agiklanan pay devirlerinin tamamlanmasiyla Katilimevim'in
ortaklik yapisinda degisiklik yasanmasi bekleniyor.
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Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 32.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 227,640
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,543
Firma Degeri (milyon TL) 278,177
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 5.6
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 39,060
Piyasa Degeri (milyon USD) 780
Halka Aciklik Orani (%) 30



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

11T Kasim
2026

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

CW Enerji <CWENE TI> 2027 Y1l Beklentilerini Aciklad..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 2027 yilinda 6399 milyon dolar hasilat, 264 milyon dolar brut kar ve
209 milyon dolar FAVOK o6ngordigint acikladi. Bununla birlikte 9A26
doneminde %34,8 olan brit kar marjinin %38,4, %25,3 olan FAVOK
marjinin ise %30,4 seviyelerine yikselmesi beklendigi belirtildi. Diger
yandan mevcut durumda sirketin - gelir tablosunda ABD katkisi
bulunmazken, 6nimdzdeki yil hasilatin yaklasik %30'luk diliminin ABD'deki
faaliyetlerden elde edilmesi ongortluyor. Sirket, 9 aylik dénemde 296
milyon dolar hasilat, 103 milyon dolar brut kar ve 75 milyon dolar FAVOK
elde etmisti. Aciklanan beklentilere gére 2027T FD/FAVOK carpani yaklasik
2,5x seviyesinde olup, mevcut FD/FAVOK carpani 5,7x seviyesindedir.

Pegasus <PGSUS TI> Ekim Ay Trafik Verilerini Aciklad..

Sirket Ekim ayina iliskin trafik verilerini acikladi. Ekim ayinda sirket, yillik
%4 artisla 4,21 milyon yolcu tasidi. Yolcu sayisi yurt icinde %14 artisla 1,55
milyon ve yurt disinda ise %71 disise 2,66 milyon kisi seviyelerinde
gerceklesti. Sirketin Ekim ayi kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt icinde
%12 artis gosterirken, yurt disinda degisim gostermedi ve toplamda %2
artisla 7,59 milyar ASK oldu. Ayni donemde doluluk orani yurt icinde 2,2 bps
artisla %93,4, yurt disinda ise 2,1 bps dususle %85,4 oldu. Toplam doluluk
orani ise 0,5 bps dustsle %88,2 seviyesine geriledi. Konma basina misafir
ise degismeyerek 187 seviyesinde sabit kald.

Sirketin Ekim ayi sonuclari, yurt icindeki artislarin villik bazda slirmesine
karsin, Orta Dogu'daki eerginliklerden kaynakl olarak dis hatlardaki
daralmalarin devam ettigine isaret edivor. llerleyen siirecte sirket ve sektor
adina artan malivet baskisinin  karlihik yoninde belirleyici  olmasini
bekliyoruz.

Sirket hisseleri 2026T gére 9.25x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Aksa Enerji <AKSEN TI> Gabon’daki Santral Projesinin
Kapasitesini 80 MW Artirirken Anlasma Siiresini 15 Yila Cikard..

Sirket, Gabon Cumhuriyeti Elektrik Kurumu (SEEG) ile imzaladigi ek
protokol kapsaminda, Libreville'de kurulacak elektrik Gretim santralinin
kapasitesini 100 MW'tan 180 MW'a ¢ikarmayi ve anlasma siresini 10 yildan
15 yila uzatmayi kararlastirdi. Boylece sirketin Gabon'daki toplam planlanan
kurulu gtict, Libreville ve Port Gentil projeleriyle birlikte 225 MW'a
yikselecek.

Ik asamada toplam 145 MW kurulu giice sahip dogal gaz santrallerinin
2026 yil sonuna kadar devreye alinmasi, Libreville'deki ilave 80 MW
kapasiteninise 2028 yil sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Kapasite artisi ve stzlesme suresindeki uzatmanin, sirketin Gabon'daki
uzun vadeli elektrik dretim faaliyetlerini ve gelir eo6rinimund
desteklemesini beklivoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 346
Firma Degeri (milyon TL) 25,823
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 154.4
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,541
Firma Degeri (milyon TL) 259,587
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 43
Kapanis (TL/hisse) 69.0
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 84,556
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,687
Firma Degeri (milyon TL) 157,752
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Pay Alim Satim Bildirimleri:
Lokman Hekim <LKMNH TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi 11,23 -
11,30 TL fiyat araligindan geri ald.

Mavi Giyim <MAVI TI>, pay geri alim programi kapsaminda 350 bin adet payi1 34,58 - 35,72
TL fiyat araligindan geri ald.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet payi 45,46 -
45,56 TL fiyat araligindan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet pay! 14,10 -
14,13 TL fiyat araligindan geri ald!.

Suwen Tekstil <SUWEN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 519 bin adet payi 4,75 -
4,90 TL fiyat araligindan geri ald!.

Eksim Yatinm Holding, Eksun Gida <EKSUN TI> paylarindan 381 bin adet pay! 3,83 - 3,89
TL fiyat araligindan alarak payini %74,29'a yukseltti.

Merrill Lynch International, Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> paylarindan 3,2 milyon adet payi
2,16 - 2,19 TL fiyat araligindan alarak payini %3,15'e yiikseltti.

Libco insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarinda gerceklesen birlesme islemi sonucu
pay oranini %32,08'e yukseltti.

Kimteks Politiretan <KMPUR TI> Yonetim Kurulu Baskani Yuda Leon Mizrahi, 235,9 bin
adet payi1 13,10 TL fiyattan alarak payini %34,37'ye yiikseltti.

Anadolu Hayat Emeklilik, Mavi Giyim <MAVI TI> paylarindan 200 bin adet payi 36,00 -
36,20 TL fiyat araligindan satarak payini %2,99'a dustrdu.

Atakey Patates <ATAKP TI>, pay geri aim programi kapsaminda 50 bin adet pay! 39,88 -
40,46 TL fiyat araligindan geri ald!.

Mercan Kimya <MERCN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 275 bin adet payi 3,32 TL
fiyattan geri aldi.

Bahadir Kimya <BAHKM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 39,1 bin adet payi 139 -141
TL fiyat araligindan geri aldi.

Masfen Enerji <MASFN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 715,1 bin adet payi 34,94 -
37,04 TL fiyat araligindan geri ald!.

Kervan Gida <KRVGD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 3,2 milyon adet payi 1,96 -
2,00 TL fiyat araligindan geri aldi.

ATP Yazilm <ATATP TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet pay! 212,10 -
213,40 TL fiyat araligindan geri ald1.

Teknika Plast <TKNKA TI>, pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet payi 31,33 TL
fiyattan geri aldi.

Bor Seker <BORSK TI>, pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payr 4,88 TL
fiyattan geri aldi.

Metropal Kurumsal <MCARD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet pavyi
123,40 - 127,90 TL fiyat araligindan geri ald!.

Luxera GYO <LXGYO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet pay! 5,50 TL
fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 11.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,488
Piyasa Degeri (milyon USD) 50
Firma Degeri (milyon TL) 5,137
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri \Y/VANVA R

Kapanis (TL/hisse) 34.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,395
Piyasa Degeri (milyon USD) 547
Firma Degeri (milyon TL) 24,209
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Agiklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 45.5
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 118,196
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,359
Firma Degeri (milyon TL) 210,434
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15
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Sirket Haberleri
Katilim Endeksi Sirket Diger
. Haberleri Sirket Haberleri

Netcad Yazilim <NETCD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet pay1 92,70 - 94,20 TL
fiyat araligindan geri aldi.

Soke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi 7,18 - 7,25
TL fiyat araligindan geri aldi.

Kapeks Kimya <KPEKS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 369,9 bin adet payi 49,01 TL
fiyattan geri ald.

Gubre Fabrikalart <GUBRF TI>, pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payl 288,80 -
289,50 TL fiyat arali@indan geri ald.

Dofer Yapi Malzemeleri <BOFER TI>, pay geri alim programi kapsaminda 15 bin adet payi 18,39 TL
fiyattan geri ald.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> pay geri alim program kapsaminda 7,1 bin adet payi ortalama 122,96 TL
fiyattan geri aldi. Bu islemle birlikte sirketin sermayesindeki paylar %0,38 sinirina ulasmistir.

Doganlar Yatinm Holding, Biotrend Cevre ve Enerji <BIOEN TI> paylarindan 361 bin adet payi 12,41
- 12,86 TL fiyat araligindan alarak payini %489,87'ye yikseltti.

Ahes insaat, Ahes GYO <AHSGY TI> paylarindan 140 bin adet payi 6,69 - 6,80 TL fiyat araligindan
alarak payini %9,13'e yiukseltti,

San-El Mihendislik <SANEL TI> Yénetim Kurulu Uyesi Ali Yildinm, 110,6 bin adet payi 31,98 -
32,42 TL fiyat araligindan alarak payini %18,46'ya yiikseltti,

Merrill Lynch International, ICU Girisim <ICUGS TI> paylarindan 1,7 milyon adet payi 1,24 - 1,26 TL
fiyat araligindan alarak payini %3,27'ye yikseltti.

Merrill Lynch International, Orcay Ortakdy Cay <ORCAY TI> paylarindan 254,3 bin adet payi 1,74
TL fiyattan alarak payini %3,01'e yiikseltti.

Yayla Agro Gida <YYLGD TI>, pay geri ahm programi kapsaminda 100 bin adet payi 6,54 - 6,61 TL
fiyat araligindan geri ald.

Rainbow Palikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,2 milyon adet payi 1,95 -
2,00 TL fiyat araligindan geri ald.

Grainturk Holding <GRTHO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 27,5 bin adet payi 75,67 TL
fiyattan geri ald.

Adra GYO <ADCGYO Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 72,5 bin adet payl 51,95 - 52,50 TL
fiyat araligindan geri ald.

Arsan Holding <ARSAN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 3,7 milyon adet payi 3,24 - 3,31
TL fiyat araligindan geri aldi.

Tark Altin <TRALT Tl>, TR Dogal Enerji <TREN]J TI> paylarindan borsa disinda virman yoluyla 172
bin adet payi 77,75 TL fiyattan alarak payini %4,64'e yikseltti.

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 450,6 bin adet payi 6,13 - 6,31 TL
fiyat araligindan geri aldi.

Ekinciler Demir <EKDMR TI>, pay geri alim programi kapsaminda 103,8 bin adet payi 23,70 -
24,38 TL fiyat araligindan geri aldu.

Enda Enerji <ENDAE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 15 bin adet payi 10,89 TL fiyattan
geri aldl.

PC iletisim <PCILT TI>, pay geri alim programi kapsaminda 460,2 bin adet payi 29,15 TL fiyattan
geri aldl.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NETCD TI

Kapanis (TL/hisse) 92.6
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,686
Piyasa Degeri (milyon USD) 253
Firma Degeri (milyon TL) 11,848
Sermaye (milyon TL) 137
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 288.0
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 96,192
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,920
Firma Degeri (milyon TL) 90,716
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri YYLGD TI

Kapanis (TL/hisse) 6.6
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,120
Piyasa Degeri (milyon USD) 142
Firma Degeri (milyon TL) 23,188
Sermaye (milyon TL) 1,087
Halka Aciklik Orani (%) 25
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TCMB, iki Elektronik Para Sirketinin Faaliyet iznini Iptal Etti.

Diger
Sirket Haberleri

Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ozan Elektronik Para A.S. ile
Odeme ve Elektronik Para islemleri A.S.'nin elektronik para kurulusu olarak
faaliyet gbsterme izinlerini iptal etti. TCMB'nin 10 Kasim 2026 tarihli kararlari,
11 Kasim 2026 Carsamba gund Resmi Gazete'de yayimlandi.

Resmi Gazete'de yayimlanan iki tebligde su ifadelere yer verildi:

"Ozan Elektronik Para A.S.'ve 20/6/2013 tarih ve 6493 sayili Odeme ve Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Kanun (Kanun) kapsaminda 6/9/2019 tarih ve 8538 sayili Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu Karari ile verilen elektronik para kurulusu
olarak faaliyette bulunma izninin Kanunun 16 nci maddesinin birinci fikrasinin
(c) ve (e) bentleri, 19 uncu maddesi ve 21 inci maddesinin sekizinci fikras
uyarinca iptal edilmesine karar verilmistir.

A Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.'ve 20/6/2013 tarih ve 6493 sayill
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslar Hakkinda Kanun (Kanun) kapsaminda Bankamizin
27/10/2022 tarih ve 1333/20932 sayili Karari ile verilen elektronik para
kurulusu olarak faaliyette bulunma izninin Kanunun 16 nci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendi ile 19 uncu maddesi uyarinca iptal edilmesine karar
verilmistir."

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Tiirkiye ile Suudi Arabistan Arasinda 5 Bin Megavathik Enerji
Isbirligi.

Diger
Sirket Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye ile Suudi
Arabistan arasinda Elektrik Projelerinde Isbirligine iliskin Mutabakat
Zapti'nin imzalandigini ve ACWA Power tarafindan Turkiye'de iki asamada
gelistirilecek toplam 5 bin megavatlik yenilenebilir enerji projelerinin
cercevesinin olusturuldugunu agiklad.

Bayraktar, sosyal medya hesabindan yaptigl paylasimda, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan'in Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdulaziz bin
Salman Al Saud'u kabuline katildiklarini belirtti. Gortismenin ardindan
Cumhurbaskani Erdogan'in huzurunda Elektrik Projelerinde Isbirligine iliskin
Mutabakat Zapti'mi imzaladiklarini bildiren Bayraktar, Ttrkiye ile Suudi
Arabistan arasindaki enerji isbirligine iliskin degerlendirmelerde bulundu.
Bayraktar, 3 Subat'ta Riyad'da imzalanan ve 21 Ekim'de vyurdrlige giren
hikumetler arasi anlagma kapsaminda, ACWA Power'in Turkiye'de iki
asamada gelistirecegi toplam 5 bin megavathk vyenilenebilir enerji
projelerinin cercevesinin belirlendigini aktardi. ik asamada Sivas ve
Karaman'da toplam 2 bin megavatlik glnes enerjisi projelerinin
gelistirildigini  belirten Bayraktar, bu projelerde saglanan ilerlemeden
memnuniyet duyduklarini ifade etti.

Antalya'da imzalanan mutabakat zaptiyla ikinci asamada planlanan 3 bin
megavatlik ilave kapasitenin hayata gecirilmesine yonelik ¢calismalarin ileri
bir agamaya tasindigini kaydeden Bayraktar, bu kapsamda yiksek gerilim
dogru akim iletim altyapisi ve batarya enerji depolama sistemleriyle
desteklenen rtizgar enerjisi santrallerinin gelistirilmesinin 6ngoruldigunu
bildirdi.

Bayraktar, paylasiminda su ifadeleri kullandt:

"3 Subat'ta Riyad'da imzaladigimiz ve 21 Ekim'de vdrirlige giren
hikimetler arasi anlasmayla ACWA Power tarafindan Glkemizde iki
asamada gelistirilecek toplam 5 bin megavatlik vyenilenebilir ener;ji
projelerinin  cercevesini olusturduk. ilk asamayr olusturan Sivas ve
Karaman'daki toplam 2 bin megavatlk glnes enerjisi projelerinde
kaydedilen ilerlemeden memnuniyet duyuyoruz. Bugin Antalya'da attigimiz
imzayla ikinci asamada hedefledigimiz 3 bin megavatlik ilave kapasitenin
hayata gecirilmesine yonelik ¢alismalarimizi ileri bir asamaya tasiyoruz. Bu
kapsamda, yiksek gerilim dogru akim iletim altyapisi ve batarya enerji
depolama sistemleriyle desteklenen rizgar enerjisi  santrallerinin
gelistirilmesini  6ngordyoruz. Yenilenebilir enerji kapasitemizi artirirken
sebeke altyapimizi giclendirecek ve sistem esnekligini gelistirecek bu
yatirimlarla Suudi Arabistan ile stratejik enerji isbirligimizi derinlestiriyoruz.
Turkiye'nin enerji donusimine ve yatinm ortamina duyulan glveni somut
projelere donustirmeye devam edecegiz."

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 4.2
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,561
Piyasa Degeri (milyon USD) 151
Firma Degeri (milyon TL) 20,474
Sermaye (milyon TL) 1,818
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri KLYPV TI

Kapanis (TL/hisse) 50.0
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,004
Piyasa Degeri (milyon USD) 459
Firma Degeri (milyon TL) 37,077
Sermaye (milyon TL) 411
Halka Aciklik Orani (%) 9

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 24.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,964
Piyasa Degeri (milyon USD) 179
Firma Degeri (milyon TL) 10,797
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Kartla Alisveris istahi Eyliilde Azald\.

Diger
Sirket Haberleri

Bankalararasi Kart Merkezi (BKM) verileri, yilin ilk dokuz ayinda aligverislerin
hem adet hem de tutar bazinda artmaya devam ettigini, ancak fon piyasasinda
yasanan krizin giindeme damga vurdugu eyltl ayinda aylik bazda gerileme
goruldisini ortaya koydu. Ozellikle gecen vyilin ayni déneminde harcama
tutarlarinin artmasina karsihk bu yil ddsis yasanmasi, tdketim istahindaki
zayiflamayl gozler dnune serdi. BKM verilerine gore, 2025 vilinin ocak-eyldl
doneminde 8 milyar 317 milyon adet olan kredi karth alisveris islemi, bu yilin
ayni déneminde %11,9 artarak 9 milyar 309 milyon adede ulasti. Ayni dénemde
karth alisverislerin parasal buytklagu ise %41,8 yikselerek 13 trilyon 997 milyar
liradan 19 trilyon 854 milyar liraya ¢ikti. Boylece yilin ilk dokuz ayinda kartli
alisverislerde yaklasik 992 milyon adetlik ve 5,86 trilyon liralik artis kaydedildi.
Ancak ayhk veriler, yilin tGglinct ¢eyreginin sonuna dogru alisverislerde ivme
kaybi yasandigini gosterdi.

Kartli alisveris sayisi haziran ayinda 1 milyar 85 milyon adet seviyesindeyken
temmuzda 1 milyar 129 milyon adede yiukseldi. Agustosta 1 milyar 120 milyon
adede gerileyen islem savyisi, eylul ayinda ise 1 milyar 90 milyon adede kadar
dustl. Boylece yalnizca agustos-eylul doneminde kartli aligveris islemleri %2,7
azaldi. Bir baska ifadeyle tiketiciler eylil ayinda bir dnceki aya gore yaklasik 30
milyon adet daha az karth alisveris islemi gerceklestirdi. Benzer bir tablo
alisverislerin degerinde de yasandi. Haziranda 2 trilyon 383 milyar lira olan
karth alisveris tutarn, temmuzda 2 trilyon 450 milyar liraya, agustosta ise 2
trilyon 451 milyar liraya yukseldi. Eylil ayinda ise harcamalar 2 trilyon 430
milyar liraya geriledi. Boylece karth alisveris tutari bir ayda yaklasik 21 milyar
lira azalarak %0,9 diusus gosterdi.

Evltl ayindaki gerilemeyi dikkat cekici kilan gelisme ise gecen yilin ayni
dénemiyle yapilan karsilastirmada ortaya ¢ikti. Zira 2025 yilinda agustostan
eylule kartli alisveris tutar %2,4 artarken, bu yil ayni donemde %0,9 geriledi.
Boylece harcamalarin aylik degisiminde iki yil arasinda yaklasik 3,3 puanhk fark
olustu. Alisveris adedinde ise gecen yilin agustos-eylul doneminde %?2,55'ik
disds yasanmustl. Bu yil ayni dénemdeki gerileme %2,69 oldu. Dolayisiyla
alisveris sayisindaki disus gecen yila oldukca yakin gerceklesirken, asil ayrisma
harcamalarin parasal buydkligtinde ortaya ciktl. Gecen vyil eylul ayinda artis
gosteren nominal harcamalarin bu vyil gerilemesi, tiketim harcamalarinda
yavaslamaya isaret etti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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10.00

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %35,54 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 414 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim
e | Oke | Donem | vei | sekeni | Omeold _
OKasm2026-Pazartesi

9 Kasim 2026 - Pazartesi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

18:00 ABD Ekim Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi 107,56
10:00 Turkiye Eylul Sanayi Uretimi (Aylik) -1.00%
10:00 Turkiye Eylul Sanayi Uretimi (Yillik) -1,9%
16:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 16,75K
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Aylk) 0,2% 0,3%
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Aylik) 0,3% 0,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Y1llik) 3,7%
16:55 Kirmizi Kitap (Yilhk) 9,3% 10,4%
0:30 Amerikan Petrol Enstitisti Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -5,267M
10:00 Turkiye Eylul Perakende Satislari (Yillik) 10,1%
10:00 Turkiye Eylul Perakende Satislari (Aylik) 1,4%
13:00 Ekim OPEC Aylik Rapor

10:30 Turkiye TCMB 4. Enflasyon Raporu

14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) -66M
16:30 ABD Issizlik Maas1 Basvurulari

18:00 ABD Ekim Ikinci El Konut Satislari 3.87M 3,99M
18:00 ABD Ekim Mevcut Konut Satislari -3.4% 1,5%
22:00 Ekim Federal Biutce Dengesi -284,3B
10:00 Turkiye Eylul Odemeler Dengesi istatistikleri (USD) 4,05B
10:00 Turkiye Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi 23,89%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,4%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYiH (Yillik) 1,3%
13:00 Euro Bolgesi Eylal Ticaret Dengesi -16,1B
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% 0,7%
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Yillik) 5,0%
16:30 ABD Ekim UFE (Aylik) 0,4% 1,3%
16:30 ABD Ekim UFE (Yillik) 6,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri

Ortalama Hacim
(milyon TL)
26T 27T 26T 27T

Albaraka Tuark . . . ‘

Bankacilik

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 4.57 ‘

Turk Hava Yollari THYAO 313.75 400.00 %27 AL 432,975 15,671 3.17 2.94 4.36 412
Pegasus Hava Tagimacilig PGSUS | 154.40 241.00 %56 AL 77,200 1,676 9.25 7.20
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL | 266.75 422.00 %58 AL 27,209 52 5.88 4.27 4.50 3.24

Aksa : ‘
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 381.25 558.00 %46 AL 457,500 4,225 19.67 15.10 8.46 6.92
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.90 105.00 %35 AL 12,464 25 11.68 9.92 232 1.83
Mavi Giyim MAVI 34.48 52.00 %51 AL 27,395 228 17.06 9.84 2.71 7.90
Koton Magazacilik KOTON 8.55 16.00 %87 AL 7,094 13 -7.76 71.20 2.01 1.69

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

638,251

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

123.80

210.00

1,536,720

14.23

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Emlak G.M.Y.O.

HTTBT ‘ 30.32 ‘ 60.00 ‘ %98 ‘ AL ‘

‘ 18.08 ‘ 12.47 ‘ 8.41

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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A KUVEYTTURK Yatinm 11 Kasim

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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