Haftalik Bllten

28 Eyliil — 2 Ekim 2026

Akbank Ekonomik Arastirmalar




P Haftalik Biilten

Artan belirsizlik ortaminda kiiresel tahvil faizlerindeki yiikselis hizlantyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada, jeopolitik risk algisi ABD ve iran arasinda yiiriitiilen diplomatik
gériismelerin somut bir ¢6ziime déniisememesi ve sahada iran destekli Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’in enerji
alt yapisina saldirilarinin devamiyla dalgali seyrederken, Brent petrol varil fiyati 105S ile savas dénemi
ortalamasinin Gzerindeki seyrini korudu. Makro ekonomik veri akisinda ise ABD ve Euro Bélgesi’nde éncii PMI
verileri biiyiime ve istihdam tarafinda gii¢lii sinyaller verirken, girdi maliyetlerinin son 4 yili askin siirenin en hizli
artisini kaydetmesi Fed’e dair faiz artis beklentilerinin tekrar gézden gegirilmesine neden oldu. Bu haftada, uzun
vadeli tahvillerde ve degerli metallerde satis baskisi, dolar endeksinde ise gliclenme egilimi én plana g¢ikti.
Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi, dis ticaret dengesi, issizlik
orani ve SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi; ABD’de PCE enflasyonu, GSYiH, dis ticaret dengesi,
imalat PMI, ISM imalat Sanayi Endeksi, tarim digi istihdam, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri; Euro
Bélgesi’nde Ekonomik Giiven Endeksi, imalat PMI, TUFE ve issizlik; Alimanya’da TUFE ve imalat PMI takip edilecek.

ABD’de Bilesik PMI eyliilde éncii veriye gore 58,4 ile son 62 ayin en yiksek seviyesine ulagarak biuyimenin Gginci
ceyrekte giigli seyrettigi sinyali verdi (beklenti: 55,3). Hizmetler (56,5>58,7) ve imalat (53,9->57,0)
endekslerindeki yikselise istihdam artigi da eslik ederken, girdi maliyetlerinin Ekim 2022’den bu yana en hizli
yikselisi kaydetmesi enflasyon baskilarina iliskin endigeleri artirdi. Yeni siparislerde talebin buytik olgude ig
piyasadan destek aldigi belirtildi. Toplam istihdam artigi Haziran 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Fiyat
endeksindeki artista 6zellikle yakit ve ulagtirma maliyetleri etkili olurken, ticret baskilarinin da giiglendigi bildirildi.
Tedarik surelerinin uzamasi ve birikmis islerin artmasi da sirketlerin fiyatlama gicini destekleyen diger énemli
unsurlar oldu. Veri sonrasinda Fed’e dair bir sonraki faiz artig beklentileri araliktan ekim ayina gekilirken, tahvil ve
degerli metallerde satis baskisi 6n plana gikti. Verinin tim alt kalemlerde piyasa beklentilerinden ayrigmasi
nedeniyle 1 Ekim’de yayimlanacak nihai imalat PMl ile 5 Ekim’de agiklanacak nihai hizmet ve bilesik PMI verilerinde
revizyon olup olmayacagi yakindan takip edilecek. Euro Bélgesi’nde Bilesik PMI eyliilde énci veriye gore 53,1 ile
son 41 ayin en yiiksek seviyesine ulasarak ekonomik faaliyetin hizmet sektéri 6nciliigiinde giiglendigine isaret etti.
Bolge’de imalat PMI 52,7 seviyesinde sabit kalirken, hizmet PMI 51,6’dan 53,0’e yikseldi. Yeni siparigler art arda
Giglinci ayda artis gosterdi. Almanya'da faaliyetler Ekim 2025'ten bu yana en hizli artisini kaydederken, Fransa'da
ozel sektor faaliyeti tekrar genisleme bolgesine gegerek 10 ayin zirvesine ulasti. OECD Kiiresel Ekonomik Goriinim
Raporu’nda 2026'nin ilk yarisinda kiiresel buyiimenin yavasladigi, ancak Orta Dogu’daki ¢atismanin olumsuz
etkilerine ragmen biyumenin birgok tlkede dayanikhligini korudugu belirtildi. Yapay zekd (Al) baglantili
faaliyetlerin guglii seyrinin yatinmlari, Giretimi ve ticareti destekledigi vurgulandi. Kiiresel ekonomik biiytimenin
2026’da %2,9 (6nceki tahmin: %2,8), 2027’de ise %3,0 (6nceki tahmin: %3,1) olmasi bekleniyor. ABD’de biiytimenin
2026’da %2,2, 2027’de %2,1 olmasi ongorulirken, Euro Bolgesi ekonomisinin 2026 ve 2027 yillarinda %1,0
buytiyecegi tahmin ediliyor. Emtia fiyatlarindaki artiglarin etkisiyle enflasyonun kisa vadede yiikselecegi, enerji
fiyatlarinin ihml seyretmesi ve daha siki para politikasinin fiyat baskilarini sinirlamasiyla 2027 yilinda kademeli
olarak gerileyecegi degerlendiriliyor. G20 ulkelerinde enflasyonun 2026’da %4,1’den 2027’de %3,6'ya diisecegi
tahmin ediliyor. Tirkiye ekonomisinin ise 2026 yilinda %2,7 (6nceki tahmin: %3,1), 2027’'de ise %3,6 (6nceki
tahmin: %3,8) buyuyecegi ongoriltyor.

Haftanin ilk yarisinda olumlu jeopolitik haber akislari ve enerji fiyatlarindaki geri gekilme ile desteklenen MSCI
Diinya Endeksi haftanin ikinci yarisinda ABD ve iran arasindaki diplomatik goriismelerde somut ilerleme
kaydedilememesinin etkisiyle kazanglarinin nemli bir blumuni geri vererek haftanin ilk dért islem guniini %0,31
yiikseligle tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,70 ve %1,57 yikseldigi bu haftada yapay zeka
baglantili teknoloji hisseleri ile diger sektorler; 6lgek bazinda ise Muhtegsem Yedili (%+3,07) grup ile faiz hassasiyeti
yiiksek olan kigik isletmelerin yer aldigi Russell 2000 (%-0,87) arasindaki ayrisma devam etti. Sektérel detayda,
iletisim (%+2,81), teknoloji (%+2,10) ve saghk (%+1,20) haricinde satiglar diger sektérlerin geneline yayildi. Enerji
(%-2,13) ve enerji baglantili sirketlerin yer aldigi kamu hizmetleri (%-3,58) en fazla deger kaybeden iki sektor oldu.
Avrupa’da dogal gaz fiyatlarindaki diisisten destek bulan Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat
itibariyla haftayr %0,76 artisla tamamlamaya hazirlaniyor. Bir énceki hafta baginda 83€ ile son 3,5 yilin zirvesine
¢ikan gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %9,6 disisle 72€'da islem gériyor (27 Subat’a gore degisim:
%+128, agustos basindan bu yana degisim: %+24). Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen
bir sonraki faiz artisi olasiligi aralik ayinda agirlik kazanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam artis 36 baz puanda.
Fed vadeli faiz kontratlarinda, faaliyete dair guglu sinyaller veren PMI verisi ve artan jeopolitik belirsizliklerle ekim
ayi faiz artis olasihgi bu hafta %53'ten %69’a yikselirken, 6nimuzdeki bir yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi
86 baz puana ulasti. Bu hafta Fed yetkililerinden gelen agiklamalarda enflasyonun hedefe ulagmasi igin ilave faiz
artiglarina ihtiyag duyulabilecegi vurgusu én plana gikti. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Fed’in tekrarlanan
ve kalici hale gelen arz soklarini gormezden gelemeyecegini ve istihdam, Ucretler ve biiyimede dustisler yasanmasi
gerekebilecegini degerlendirdi. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem giiglu talebin yani sira petrol disindaki emtia
fiyatlarinda yasanan soklarin enflasyonu beslemesi halinde Fed'in faizleri daha fazla artirmasi gerekebilecegini
belirtti. Richmond Fed Bagkani Tom Barkin, enflasyonist soklarin etkisinin azalmasinin zaman alabilecegini
belirterek, yiiksek seyreden fiyat baskilarinin kalici hale gelme riski tagidigi uyarisinda bulundu. Fed Yénetim Kurulu
Uyesi Michael Barr ekonomiyi giiglii, isgiicii piyasasini ise saglam olarak nitelendirirken, enflasyonun hedefe dogru
yeterince hizli bir seyir izlemedigini ve merkez bankasinin %2'lik hedefine ulasmak igin muhtemelen ilave faiz
artislarina ihtiyag duyulacagini agikladi. New York Fed Baskani John Williams, yiksek enerji fiyatlar ve yapay zeka
yatirnmlarinin tetikledigi talep goz 6ntine alindiginda, enflasyon konusunda hala yapilacak gok is oldugunu belirtti.
Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson da enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefine dénmesini saglamak igin
ilave faiz artislarinin gerekli olabilecegini belirterek diger FOMC Uyelerinden bu hafta gelen faiz artiglarin devam
edebilecegi soylemlerini pekistirdi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 18 baz puan artigla %5,18’e, 2 yillik getiri 15
baz puan artisla %4,89'a yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,8 deger kazanarak
101,05 degeri ile agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Euro/dolar paritesi haftay1 %0,7 disisle 1,14
seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Faiz artis beklentileri ve dolar endeksindeki yukari yonli egilimle
baskilanan altinin ons haftalik %1,6 diisiisle 4310$'da, giimils fiyati ise %2 kayipla 65$’da islem gériyor.

Yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanan eyliil ay1 sektorel enflasyon beklentilerine gore, 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %23,70 (agustos: %23,69), reel sektér igin %32,50 (agustos: %32,80),
hanehalki igin %45,60 (agustos: %45,58) seviyesinde gerceklesti. Kapasite Kullanim Orani (KKO) mevsimsellikten
arindinlmig (m.a.) olarak aylk 0,6 puan artigla %74,1’e yikselirken, 2007-2019 ortalamasinin 2,2 puan altindaki
seyrini koruyarak imalat sanayinde zayif seyrin surdugiine isaret etti. Ceyreklik bazda KKO, Ug ceyrektir yatay
seyrin ardindan, Ggiincii ceyrekte 0,3 puan distsle %73,8 degerini aldi (Makro: Uciincii ceyrekte imalat sanayi
talep kompozisyonunda dengelenme siirdi). Tiiketici Giiven Endeksinde (TGE) artis egilimi devam ediyor. TGE
mevsimsellikten arindiriimis olarak eylilde aylk 1,2 puan artigla 91,9 degerini alarak Temmuz 2018’den bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. Endeks uzun dénem ortalamasinin da 2,5 puan uUstiinde bulunuyor. Reel Kesim Giiven
Endeksi (m.a.) ise eyltl ayinda sinirli artarken, subattan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Boylelikle geyreklik bazda
bakildiginda ikinci geyrekte gerileyen endeks tiglinci geyrekte toparlanma gosterdi, ancak aylik bazda uzun dénem
ortalamasinin 1,0 puan altinda bulunuyor. Diger yandan, sektorel giiven endeksleri eyliil ayinda karisik bir
goriinim ortaya koydu. Hizmet sektort guiven endeksi 111,9 ile sabit kalirken, ingaat sektort gliven endeksi son iki
ayda toplam 0,5 puan dusls gosterdi. Perakende sektor giiven endeksi iki aylik diististin ardindan eyliilde 1,2 puan
artisla 111,3 degerini aldi. Tum sektdrlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya
devam ediyor. Ceyreklik bazda bakildiginda, yilin Uglinct geyreginde bir 6nceki ceyrege gore hizmet ve ekonomik
faaliyete dair 6nemli bir gosterge olarak takip ettigimiz ingaat gtiven endeksi artarken, perakende ticaret giiven
endeksi Ust Uste tiglincl geyrekte de dusus egilimini stirdirda.

[ M Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

$/Gliney Afrika Randi

$/Hindistan Rupisi

Brent Petrol
Nikkei 225
MSCI Emerging
BIST-100

S/TL

S&P 500

MSCI World
Eurostoxx

DAX
DXY
USD/IPY

Altin (S)
EUR/USD
Bitcoin
Glmds ($)

T T T T 1

-40 -20 0 20 40 60 80 10

@ afik 2: Brent Petrol Varil Fiyati (bbl/S)

130,00
120,00
110,00
100,00
90,00
80,00
70,00
60,00

50,00

LW

05.25

06.25
07.25
08.25
09.25
10.25
11.25
12.25
01.26
02.26
03.26
04.26 -
05.26
06.26 -
07.26 -
08.26
09.26

Kaynak: Bloomberg

[ ] ABD ve Almanya 10 Yilik Tahvil Getirileri

5,0

4,0

3,0

2,0

w—ABD 10 Yillik Getiri= 5,18

| 518

Almanya 10 Yillik Getiri= 3,60

09/17
03/18
09/18
03/19
09/19
03/20
09/20
03/21
09/21
03/22
09/22
03/23
09/23
03/24
09/24
03/25
09/25
03/26
09/26

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11325

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
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Ticaret Bakanhgi’'nin agikladig gegici verilere gore, agustos ayinda

ihracat yillk bazda %8,1 artigla 23,5 milyar S, ithalat ise %10,5 -10
artisla 28,7 milyar S oldu. Bdylece dis ticaret agigi bir énceki yilin 212
ayni ayina goére 1,0 milyar $ artarak 5,2 milyar $ seviyesinde
gerceklesirken, 12 aylk birikimli dis ticaret acigi da 97,8 milyar $’a
yikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) verilere
gore; dis ticaret dengesi aylik bazda sinirli bozuldu. ithalat tarafinda
enerji digi ithalat aylik bazda gerilerken, uluslararasi enerji emtia
fiyatlarindaki artigin etkisiyle enerji ithalati artti. Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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ayhk bazda %0,2 artarken, yillik artis %3,7’de sabit kaldi. Eneriji
kalemi hazirandaki aylik %5,9 diistisiin ardindan temmuzda da %1,5
geriledi. Benzin ve diger enerji Grinleri, bir 6nceki ay kaydedilen
%9,2'lik diisiisiin ardindan %2,7 oraninda azaldi. Gida ve eneriji harig
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ise
beklentilere paralel aylik %0,2 artti; yillik artis %3,3 ile yatay
seyretti. Fed son toplantisinda c¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) beklentisini ise 2026 icin %3,3’ten %3,4’e ylkseltti.
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iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, bir miktar
artmakla birlikte imalat sanayinde zayif goérinim devam etti.

Endeks agustosta aylik 0,4 puan artmakla birlikte (48,1) ile Nisan a0

2024’ten bu vyana esik seviyenin altinda bulunuyor. Alt 35

endekslerden dretim ve istihdam azalirken, yeni siparislerde

yavaglama devam etti. Sektérel bazda bakildiginda; PMI tim 30 S :-Q ;Q M
sektdrlerde esik seviye altinda gerceklesti. En belirgin disis giyim (S T L g oo
sektoriinde gorildi; endeks seviye olarak marttan bu yana en A
disik seviyede. Gida, aga¢ ve kagit ile makine-metal sektorleri

disindaki diger tiim sektorlerde endeks aylik bazda geriledi. Kaynak: S&P Global, iSO
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: EURO BOLGESI TUFE (EYLUL, ONCU) - »
[ J Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)
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enflasyondaki artista belirleyici oldu. Hizmet enflasyonu %3,3'ten 2
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titlin +0,22 puan katkida buluqdu. Gida ve enerji hari¢ yillik g % 5 g g S g % a g % S g g g g %
enflasyon %2,5'ten %2,4'e indi. TUFE'nin eylllde 6nci veriye gore
aylik %0,5, yillik %3,6 artacagl tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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ABD’de tarim disi istihdam (TDI) agustosta ayhk 162 bin kisi
artarken, haziran ve temmuz ayi degisimleri toplamda 55 bin kisi 30
yukari yonli revize edildi. Béylece, temmuz ayinda 38 bin kisi olan 3 0
ayhk ortalama artis agustosta 71 bine yikseldi. Sektorel bazda en -50
yuksek artislar kamu (+35 bin) ile eglence ve konaklama (+62 bin) -100
tarafinda yogunlasti. Perakende ticaret (+1,4 bin), finans (-11 bin) -150
ve bilgi (-23 bin) sektorlerindeki zayif gériinim devam etti. issizlik 200

orani ise isglictine katim oranindaki artisin etkisiyle %4,1’de sabit 9 % % 2 F K AN KWK B/ B K
kaldi. ABD’de TDI’nin eyliilde aylik 100 bin artmasi, issizlik oraninin = 5 &4 B 8 8 8 =5 5 & B

%4,1’de sabit kalmasi bekleniyor.
Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
28 Eyliil Pazartesi 04:30 Gin Sanayi Karlari (agustos, yillik % degisim) 11,2 -
13:30 Hindistan Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) 6,7 7,1
14:30 Brezilya Cari Denge (agustos, milyar $) -8,1 -
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (eyliil) 11,6 7,3
29 Eyliil Sah 10:00 Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (eylul) 100,6 -
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (eyldl) 98,4 98,9
16:00 ABD S&P Cotality (temmuz, yillik % degisim) 2,10 -
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (eylul) 89,4 90,0
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (agustos, bin kisi) 7271 7225
30 Eyliil Carsamba 10:00 Turkiye Dis Denge (agustos, milyar $) -7,34 -5,2
10:00 issizlik Orani (agustos, %) 8,1 -
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (agustos, yillik % degisim) 32,77 -
12:00 AB Tanimli Borg Stoku (2C26, %GSYiH) 23,1 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (agustos, aylik % degisim, dncii) -0,2 +1,2
04:30 Gin imalat Sanayi PMI (eyliil) 49,8 50,1
09:00 ingiltere GSYiH (2¢26, ceyreksel % degisim, final) 0,4 0,4
10:55 Almanya issizlik Orani (eylil, %) 6,4 6,4
15:00 TUFE (eylil, yillik % degisim, dncii) 2,9 3,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (25 Eylul haftasi, % degisim) -1,5 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (eyliil, bin kisi) 38 70
15:30 Kisisel Gelirler (agustos, aylik % degisim) 0,4 0,5
15:30 Kisisel Harcamalar (agustos, aylik % degisim) 0,2 0,9
15:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Enflasyonu (agustos, yillik % deg.) 3,7 3,7
15:30 GSYiH (226, ceyreksel yilliklandirilmis % degisim, tiglinci) 1,5 1,5
15:30 Dis Denge (agustos, milyar S) -118,9 -113,9
1 Ekim Persembe 10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (eyliil) 48,1 -
07:30 Endonezya  TUFE (eyldl, yillik % degisim) 3,19 3,30
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (eylil, final) 53,8 53,8
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (eylil, final) 52,7 52,7
12:00 TUFE (agustos, yillik % degisim, éncii) 3,2 3,6
12:00 issizlik Orani (agustos, %) 6,4 6,4
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (eylil, final) 52,0 52,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (26 Eyliil haftasi, bin kisi) 197 -
16:45 imalat Sanayi PMI (eyliil, final) 57,0 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (eyliil) 54,6 55,0
17:00 insaat Harcamalari (agustos, aylik % degisim) -0,5 +0,1
2 Ekim Cuma 02:30 Japonya issizlik Orani (agustos, %) 2,4 2,4
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (eyldl, bin kisi) 162 100
15:30 issizlik Orani (eylil, %) 4,1 4,1
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (eylil, yilhk % degisim) 3,1 3,2
17:00 Fabrika Siparisleri (agustos, aylik % degisim) 0,9 -0,1
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (agustos, aylik % degisim, final) - -
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Faiz Oranlari

(%) 24/09 18/09 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,75 7,64 10 131
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 248 233 15 43
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,92 4,66 26 145
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 5,20 4,93 27 103
SOFR 3 Aylik 4,05 4,00 5 40
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,32 3,22 10 120
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,60 3,48 12 74
Japonya
BolJ Politika Faizi 1,25 1,00 25 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,90 1,86 4 73
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,07 2,98 9 101
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=25.09.2026 =====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 5,00 —25.09.2026 31.12.2025
4,50 -
40,0 /
4,00
35,0 - 3,50 A
3,00 A
30,0

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

09/26
10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27
04/27

Hisse Senedi Piyasalari

24/09 18/09 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.888 13.510 -4,6 14,4 7.946
BIST-30 15.940 16.370 -2,6 30,4 8.774
Mali 16.035 18.190 -11,8 -2,0 9.497
Sinai 17.314 18.478 -6,3 23,6 11.144
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.704 7.638 0,9 12,5 5.310
Nasdaq 100 26.939 26.418 2,0 15,9 17.035
FTSE 10.680 10.816 -1,3 7,5 8.331
DAX 25.267 25.717 -1,8 3,2 18.712
Bovespa 183.966 185.992 -1,1 14,2 130.004
Nikkei 225 65.514 64.136 2,1 30,1 38.087
Sangay 3.888 3.876 0,3 -2,0 3.387
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Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.09.2026 42.474 19.603 62.077
9.09.2026 60.724 3.358 64.081
16.09.2026 146.021 24.530 170.550
TOPLAM 249.218 47.491 296.709

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

14.09.2026 16.09.2026 13.09.2028 . i .
bir kupon 6demeli

2Yil /728 Giin ihale / ilk ihrag

14.09.2026 16.09.2026 11.09.2030  |LREFeEndeksli DevietTahvilie v, /456 Gin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira

15.09.2026 16.09.2026 13.09.2028 . . 2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
o6demeli

15.09.2026 16.09.2026 16042031  2PitKuponluDevletTahvili6ayda oy, /1675 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

15.09.2026 16.09.2026 27.09.2034  >3pitKuponluDeviet Tahvili 6ayda gy /5933 6in  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

24/09 18/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 48,9 48,7 0,3 13,8 29,8
€/TL 55,7 56,0 -0,5 10,4 33,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -0,8 -3,1 1,2
$/¥ 158,9 156,0 1,9 1,37 143,9
£/$ 1,3 1,3 -1,0 -1,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 51 1,2 -5,2 5,3
Hindistan Rupisi 96,0 95,9 0,0 6,8 84,2
Endonezya Rupiahi 17901,0 17747,0 0,9 7,3 15791,8
Guney Afrika Randi 16,4 16,3 1,1 -0,7 17,4
Kripto Piyasalari
24/09 18/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 84.343 81.097 4,0 -3,8 58.519
Ethereum 2.687 2.632 2,1 9,8 2.516
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,53 1,40 9,1 -16,8 1,11
Binance Coin 776 761 2,0 -10,2 506,2
Solana 117 113 2,9 -6,0 130,09
Emtia Piyasalari
24/09 18/09 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 94,61 101,91 -7,2 64,8 78,82
Brent Petrol (S/varil) 106,6 104,8 1,7 75,2 83,06
Altin ($/ons) 4.275 4.342 -1,5 -1,0 2.679
Gumus (S/ons) 63,80 65,23 -2,2 -11,0 34,72
Bakir (S/libre) 671,9 658,7 2,0 18,2 451,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 14 Agustos 11 Eylil 18 Eyliil

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 31.810 32.165 32.553 1,21 2,3 21,25
TL 16.232 19.575 19.753 19.968 1,1 2,0 23,0
YP (milyar $) 248 257 257 259 1,0 0,9 46
Toplam Kredi 23.051 27.683 28.270 28.238 -0,1 2,0 22,5
Tuketici Kredileri 2.936 3.447 3.475 3.451 -0,7 0,1 17,5
Konut 679 822 834 835 0,1 1,6 22,9
Tasit 52 41 42 41 -0,7 -0,1 -20,0
ihtiyac & Diger 2.205 2.583 2.600 2575 -1,0 0,3 16,8
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.430 3.497 3.440 -1,6 0,3 23,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 137,4 136,1 135,9 -0,1 -1,0 12,0
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 1536 7091 44587 &30 7308
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Agu.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 315
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 32
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 08
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 42
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 48

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 21 -12 -3,0 -29 -25
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Agus.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3180
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2803
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -30,1 -407*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1744 %

*Temmuz  ** 18/09/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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