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Son Fiyat Sok Marketler — SOKM - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Net zarara aldanmamak lazim
FD/FAVOK

PD/DD Sirket 2026 goranimiinde operasyonel tarafta kademeli bir iyilesme
Hisse Sayisi (min lot) egiliminin devam ettigini ifade etti. ilk ceyrekte gériilen ciro bliylimesinin
FDPO (%) yilin geneline yayilan bir trend oldugu, 6zellikle nisan ayinda da satislarin ilk
Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) ceyrek ortalamasinin Uzerine ciktigi ve buylime ivmesinin korundugu

belirtildi. Bu durum, yil basinda verilen beklentilerle uyumlu, hatta bir

80,00 20.000,00  miktar daha giiclii bir seyir ihtimaline isaret ediyor.
60,00 ﬂ& <3 15.000,00 o ) o o
Karlihik tarafinda yonetim, operasyonel marjlarda iyilesme egiliminin
40,00 10.000,00 surdiigliini ancak net kar tarafinin hala baz yapisal etkilerden (vergi,
20,00 5.000,00 muhasebesel diizenlemeler ve finansal giderler) etkilendigini sdyledi.
0,00 0,00 Buna ragmen, esas faaliyet karliiginda toparlanma oldugu, operasyonel
§ é é 2:3; é ; '5 é é kaldirag etkisinin giderek daha goriinir hale gelmesinin beklendigi ifade
Mok R R B B B BN edildi. Yani 2026'da ana hedefin biyiimenin yaninda marjlarin da
R R - kademeli olarak iyilestirilmesi oldugu goriliyor.
SOKM XU100 Nakit akisi tarafinda sirket glicli bir pozisyon korudugunu, ancak
ozellikle kredi karti kaynakli finansal maliyetlerin 6nemli bir kalem
ORTAKLIK YAPISI % olmaya devam ettigini belirtti. Bu nedenle stratejinin temel parcalarindan
Turkish Retail biri finansal giderleri dogrudan dustirmekten ¢ok, nakit yaratimini artirarak
GOZDE bu maliyetleri dengelemek tizerine kurulmus durumda. Ozellikle kredi karti
EBRD alacaklarinin hizli tahsil edilmesi ve ¢alisma sermayesinin optimize edilmesi
Diger ana odak olarak 6ne ¢ikiyor.
SOKM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  >026 icin en kritik beklenti, enflasyon muhasebesi ve baz etkilerden
Getiri (TL) -6,93 -2,64 3541 anndirildiginda operasyonel performansin daha net goriilecegi, satis
Getiri ($) -6,96 -4,00 15,62 biiyliimesinin devam ederken karliligin da kademeli olarak iyilesecegi
Getiri (XU100-Rolatif) 7,08 -1391 ~26,92 yoniinde. Ayrica yil icinde magaza aciliglarinin devam etmesi ve bazi
Ceyreklik 2025/12 2026/03 doénistimlerle birlikte hem satis hacminde hem de verimlilikte ek katki
Yillik 2025/03 2026/03 bekleniyor. Genel resimde sirket, kontrollii biiyime, operasyonel
Briit Kar Marji (Y%) 19,38 19,88 verimlilik artisi ve nakit Gretiminin gliclenmesi tGizerine kurulu bir 2026
Brit Kar Marj (C%) 20,54 20,65 ongorisii paylasiyor. Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumlu
. buluyoruz.
FAVOK Marji (Y%) 0,25 2,88
FAVOK Marji (C%) 4,88 0,60
Net Kar Mar;ji (Y%) -0,13 -0,77
Net Kar Marji (C%) -1,76 -0,96
Net Bor¢ (mIn TL) 3.351,77 3.480,24
Isletme Sermayesi (mIn TL) -6.694,77 -10.811,94
Cari Oran 0,87 0,85
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 16.742,11 20.081,83
Net Finansman Gideri/Satislar 3,01 2,96
Brit Kar Blytme (Y%) 16,06 10,19
Brut Kar Blytme (C%) 44,57 10,19
FAVOK Biytime (Y%) -78,35 1.049,48
FAVOK Biyiime (C%) 77,30 1.023,59

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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