11 Mayis 2026 Pazartesi

P U S U LA LMKDC Toplanti Notlari
I RI M

YAT
SO A Limak Dogu Cimento - LMKDC - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mln $) Temayi anlatma cabasi
F/K
FD/FAVOK Toplantida sirketin Tirkiye'nin kapasite acgisindan en biyiik ikinci
PD/DD ¢imento Ureticisi oldugu, Turkiye’'nin yani sira Afrika’daki yatirimlariyla
Hisse Sayisi (mIn lot) da giicli bir uluslararasi operasyon agi1 kurdugu aktarldi. Misterilere ve
FDPO (%) hammaddelere yakin Uretim modelinin hem i¢ pazarda hem de ihracatta
Glinlik Ortalama Islem Hacmi (mln TL) énemli esneklik sagladigi vurgulandi. Ozellikle siirdiiriilebilirlik, AR-GE ve
distik karbonlu tretim basliklarinin artik sirketin temel bliylime stratejisinin
40,00 20.000,00 merkezinde yer aldigi ifade edildi.
30,00 15.000,00
20,00 10.000,00 Sirketin Gilineydogu ve Dogu Anadolu bodlgelerindeki gucli
10,00 5.000,00 konumunun, o6zellikle yeniden yapilanma ve altyapr yatinmlan
0.00 0.00 acisindan uzun vadeli firsatlar sundugu aktanldi. Deprem bélgesinden
2 2 5 5 2 - 3 3 3 gelen talebin 2025 yilinda tepe yaptigini ve bu talebin azalmaya
R SR S v O W S baslayacadi aktarildi. Bu noktada talebin dogrudan bitmesi ile azalmasi
o o o o o o o o (=]
S 50 58 b b B R R OB arasinda farka dikkat cekildi. Yillik %5-10 arasinda azalmalarin beklenti
LMKDC XU100 dahilinde olmasi gerektigi belirtildi. Deprem talebinin azalmasinin yani sira
demografik acidan giiney dogu Anadolu bélgesinin hizli bir nifus artisi
yasadigi ve gelecek icin Snemli bir pazar olmaya devam edecegi hatirlatildi.
RTAKIKYAPISI % Hepsine baglh olarak marj tarafinda yil sonuna kadar 30'un Uzerine
R RCInento P31 ¢ikilmasina dair beklentilerin oldugu belirtildi.
Diger 26,81
L Uretim tarafina gecildiginde uzun yillardir gériilmeyen yagislardan
LMKDC GUNLUK AYLIK 12AYLIK kaynakli olarak cimento talebinin sinirli kaldigi aktarildi. Bu talebin yani
Getiri (TL) 3,01 20,98 48,74 y . o L
o sira yogun yagdistan kaynakli olarak trlinlerin rutubetlenmemesi icin daha
Getiri ($) 2,98 19,29 27,00 L . R . T
Getiri (XU100-R8latif 286 971 1350 fazla eneriji tiketilmesi gereken bir ddnemden gecildigi de belirtildi. Buna
— il ! ! ! bagli olarak hasilat ve karlilikta gerileme yasandigi ifade edildi. Buna
Ceyreklik 2025/12 2026/03 ragmen sirketin sektér ortalamalarina kiyasla guicliic FAVOK marjini
Yilhk 2025/03 2026/03 korudugu ve net nakit pozisyonunu stirdirmeye devam ettigi vurguland.
Briit Kar Marji (Y%) 38,55 28,23 Yoénetim, operasyonel zayifligin gegici oldugunu ve bilanco yapisinin
Briit Kar Marji (C%) 40,52 38,89 sirketin en 6nemli dayaniklilik unsurlarindan biri oldugunu o&zellikle 6n
. plana ¢ikardi. Ayrica cimento talebindeki daralmadan daha sinirli bir hasilat
OIS BTN 42,73 37,89 daralmasi gorlldiigu, bunun sebebinin de enflasyonun biraz Ustlinde artan
FAVOK Marji (C9%) 36,69 26,15 ' 9 gy, bur yonur .
Net Kar Marj (Y%) 26.50 20,59 cimento fiyatlari ve belirli operasyonel durumlar oldugu eklendi.
i 0,
EEE ;grrg'vé:ﬂ%) -11687’2903 5 2’169700 Toplantinin en fazla 6ne c¢ikan basliklarindan biri yesil dénisim
isletme Sermayesi (min TL) 701,74 1.299,58 yatinmlan oldu. Sirketin 2030 yilina kadar karbon yogunlugunu ciddi

Cari Oran 3,27 3,39 sekilde azaltmay hedefledigi, alternatif yakit kullanimini artirmak ve
yenilenebilir enerji yatirimlarini buyttmek icin kapsamli projeler yurattugu

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.658,80 1.394,02 . B 8 I
anlatildi. Sanhurfa ve Ergani‘de devreye alinan glines enerji santralleri ile

NG‘TF Finans“m?n Gideri/Satislar -8,39 -8,97 enerji verimliligi yatinmlarinin maliyet yapisini destekleyecedi ifade edildi.
Briit Kar Bliyume (Y%) 0,92 -39,64 A diisiik karbonl i nesil iriin isin hizlandi&1 ve CEM Eco P
Brilt Kar Biiylime (C%) 20,46 39,64 yrica disiik karbonlu yeni nesil Grlin eregegvlgm izlandigi ve coPlus
FAVOK Biiytime (Y%) 41.49 1094 Urtin grubunun payinin belirgin sekilde arttigi aktarldi. 2026 yili icin enerji
FAVOK Biiytime (C%) 2,94 -41,88 tarafinda %5 6z tiuketim ve bunun 2030 yilinda %50 olacak sekilde
Net Kar Buyume (Y%) -21,48 -21,95 hedeflendigi soylendi.

Net Kar Buiylime (C%) -28,59 -96,88

Kaynak: Finnet
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Karbon azaltimi, alternatif klinker teknolojileri, karbon mineralizasyonu
ve 3D baskili beton gibi alanlarda yogun cahigmalar yurataldagi
anlatildi. Genel olarak kisa vadede operasyonel baskilar bulunsa da
sirketin uzun vadeli biiyiime ve dusuk karbonlu déniisum hikayesine
odaklandigini gosterdi. Toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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