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Piyasalarda Son Goriiniim*

EUR/USD
1,1161

BIST-100
11.662

Gram Altin

50,2332 56,1059 6550,1

Fed’e yonelik faiz artis beklentileri yeniden gii¢cleniyor

USD/TL EUR/TRY
®  Sanayi Uretim Endeksi eyliilde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylik %2,1 artti.

LB Haftalik Getiriler (%)

- . 8,0 -
® ABD’de TUFE ekimde aylik %0,4, ¢ekirdek TUFE %0,3 ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti.
® VYurtiginde perakende ticaret satis hacim ve ciro endeksleri agiklanacak.
6,0 - 5,8
Diin Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller’in enflasyonun hizlanmaya devam etmesi halinde
merkez bankasinin glvenilirligini korumak igin 50 baz puanlik bir artisa destek verebilecegini 4,0 31
agiklamasinin ardindan yayinlanan ABD aylik enflasyonu hem mansette (%0,4) hem de cekirdek .
gostergede (%0,3) beklentilerin 0,1 puan Uzerinde gercekleserek fiyat baskilarinin enerji baglantili 2,0 |
kalemlerle sinirli kalmayip mal ve hizmet tarafina da yayildigini ortaya koydu. Boylelikle Waller’in 05
agliklamalari ve yiksek gelen enflasyon verileriyle Fed vadeli kontratlarinda aralik ayi icin faiz artigi 00 0.2
fiyatlamalari 0-25 baz puandan 25-50 baz puan araligina kayarken, éntimuzdeki yilin ilk yarisina kadar Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasa nezdinde Fed’den beklenen toplam faiz artisi sayisi da 2’den 3’e yiikseldi. Diinii sirasiyla 18 ve
11 baz puanlik artiglarla tamamlayan 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri yeni giine yatay seyirle
basliyor. Aralik ayina iligkin faiz artisi fiyatlamalari diger FOMC uyelerinden gelecek degerlendirmeler
ve cuma giinii agiklanacak UFE verisiyle yon arayisini siirdiirecektir. Jeopolitik tarafta ise ABD
Temsilciler Meclisi'nde Savunma Bakani Hegseth’e yonelik azil girisiminin  Cumhuriyetgilerin
destegiyle engellenmesi Trump ydnetiminin dis politika ve glvenlik ekibi Gzerindeki siyasi destegini
simdilik koruduguna isaret ederken, yonetimin iran politikalari konusunda mevcut stratejisini
strdirmesine yonelik belirsizlikler bir miktar artmis oldu. Dinu %1,2 dusltsle tamamlayan Brent
petrol varil fiyati bu sabah %1 artisla 92,45'da (ay basindan bu yana degisim: %-21), Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 86€ seviyesinde islem goriyor (ay basindan bu yana degisim: %-
18). Hisse senetleri ise bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde pozitif
seyrediyor.

MSCI Dinya Endeksi diin ABD borsalarindaki dustisiin etkisiyle %0,21 deger kaybederken, VIX
Oynaklik Endeksi giinti 19,5 seviyesinde tamamlayarak risk alma istahindaki temkinli seyre isaret etti.

L M Veriler (Bugiin)

Turkiye Perakende Ticaret Satis
Hacim Endeksi (eylul, yillik %

degisim)

Turkiye Ciro Endeksleri (eylil)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili

Getirileri

ABD’de S&P 500 (%-0,38) ve Nasdaq’taki (%-0,74) geri cekilmede satiglar teknoloji (%-1,40) ve (%) 10/11 09/11 2025
degerli metallerdeki asagi yonlu baskiya paralel malzeme (%-0,55) tarafinda yogunlasti. Saghk

(%+0,27) ve temel tiketim (%+0,22) gibi defansif sektorler ise pozitif ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe UEREE 3553 35,66 37,96
600 diin de jeopolitik iyimserlikten aldigi destekle bankacilik endeksi (gtinliik degisim: %+1,08, haftalik TR 10 yilhk 35,79 35,79 28,96
degisim: %+7,23) onculugur.u'ie %0,27 dege[ kazanﬂarak agustos aymdal'(l' rekor sgwyesmg bir adim ABD 10 yillik 4,99 4,38 4,17
daha yaklasti. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya

borsalarinda da bu sabah genele yayilan alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de $angay %0,22, Almanya 10 yilhk 3,32 3,26 2,85

Japonya’da Nikkei 225 %1,31 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,14 yukarda islem goriyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik bu sabah 5 puanlik artisla
%88 seviyesinde. Fed vadeli kontratlarinda ise Cuma glinki gugli tarim digi istihdam ve diin

Doviz Kurlan ve Kripto

beklentileri agsan ekim ayi enflasyon verilerinin ardindan biri aralik ayinda, ikisi 2027’nin ilk yarisinda 10/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
olmak tzere 6numuzdeki 1 yillik vade igin toplam 3 faiz artigi fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi $/TL 50,24 0,1 0,5 17,0
dun 11 baz puan artigla %4,99'a, 2 yillik getiri 18 baz puan artisla %4,74’e yikseldi. Dolar Endeksi
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,6 deger kazandi (102,23). Euro/dolar paritesi %0,5 dususle €/TL 56,09 -05 0.2 11,0
1,116’ya geriledi. Faiz beklentilerindeki artis ve dolar endeksindeki giiclenmeyle baskilanan altinin €/$ 1,12 -0,5 <03 -5,0
ons fiyati diinkii %2,6'lik distisin ardindan bu sabah %0,3 artisla 4045%'da, din %3,5 gerileyen $/Yen 158,75 0,5 0,0 1,3
glimis fiyati ise yeni glinde %1,7 kazangla 52,45’da iglem goriyor. GBP/S 133 07 05 10
® ABD’de TUFE ekimde aylik %0,4 ile beklentilerin iizerinde artarken (beklenti: %0,3), fiyat

baskilarinin enerji digindaki kalemlere de yayildigi gorildi. Barinma grubu fiyatlarindaki ayhk Bitcoin 73.789 1,5 52 15,8

artis %0,3, gida grubunda ise %0,5 oldu. Enerji fiyatlari ise eylil ayindaki %5,2'lik artisin
ardindan, ekimde %0,7 artis kaydetti. Gida ve enerji hari¢ aylik enflasyon %0,3 artti (beklenti:
%0,2). Aylik bazda fiyatlar eglence, tibbi bakim, motorlu tasit sigortasi, ev esyalari ve egitim gibi
kalemlerde artis gosterirken, ikinci el otomobil ve iletisimde azaldi.

Hisse Senedi Endeksleri

10/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
®  ABD’de kiigiik isletmelerin ekonomiye iliskin iyimserligini lgen NFIB Kiigiik isletme iyimserlik BIST-100 11.662 -0,4 5,8 3,6
End‘eksmde eklmde. SInII’|I‘ degisim gorulda. I.E.nd:ekAsA97,8 |Ie“ haﬂréndﬁmn bg yana erT dug}ik S&P 500 7.521 04 0,6 9,9
seviyede gergeklesti. 10 bilesenden sadece dordu iyilesme gosterdi. Kiguk isletmelerin ekim
ayinda bildirdigi baslica sorunlar; mevcut isgticinun niteligi, vergiler ve enflasyon oldu. FTSE-100 10.752 -0,3 11 83
DAX 26.347 0,3 1,9 7,6
®  VYurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) eyliil ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
Mmi b
(m.a.) olarak aylik bazda %2,1, yillik bazda ise %2,6 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis olarak S_ . D058 e 20 152
yillik artis da yine %2,6 oldu. Eylul ayindaki toparlanmaya ragmen hem ikinci geyrekten sarkan Nikkei 225 60.460 29 -4,2 20,1
etkiler hem de temmuz ve agustos aylarindaki diisiis egilimi nedeniyle SUE (m.a.) ceyreklik MSCI EM 1.549 1,6 0,0 10,3
bazda %1,8 daraldi. Béylelikle ikinci geyrekteki giiglii artis kalici olmadi ve SUE (m.a.) hemen
hemen ilk ceyrekteki seviyesine geri dondii. Ugtincii geyrekte yillik bazdaki artis ise %0,8 ile ikinci $angay 3.664 01 15 7,7
ceyrege kiyasla yavagladi. (Makro: Sanayi Uretimi Uciinci ceyrekte daralirken, sektorel Bovespa 171.337 -0,5 3,5 6,3

ayrismalar siriyor).

® ingaat maliyet endeksi, eyliilde bir 6nceki aya gore %1,8 artarken, yillik artis %30,8 ile Aralik

Emtia Fiyatlar

2024’ten bu yana en yuksek seviyede gergeklesti. Hazine diin gergeklestirdigi 8 yil vadeli sabit 10/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
kuponlu devlet tahvil ihalesinde ROT dahil toplam 29,8 milyar TL borglandi. ihalede ortalama q

yillik bilesik faiz %36,61 seviyesinde gergeklesti. Hazine ayrica 18,5 milyar TL tutarinda 5 yil vadeli Brent ($/varil) 915 12 =iy 208

kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Boylece Hazine kasim ayinda toplam 121,8 milyar TL Altin ($/ons) 4.033 -2,6 2,6 -6,0
borglanmis oldu. Kasim ayinda toplam 122,7 milyar TLUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 123,4 Gram Altin (TL)  6.500,7 22,6 3,1 9,0
milyar TLlik i¢ borglanma programlanmisti. Yurt iginde bugiin eylil ayi perakende ticaret satis .

hacim endeksi ile ciro endeksleri agiklanacak. Bakir ($/libre) 623,5 17 26 5,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11462
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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