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P Haftalik Biilten

Jeopolitik goriiniim enerji fiyatlari ve dolar endeksini desteklemeye devam ediyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada, kiiresel risk istahi jeopolitik haber akislariyla dalgali
seyrederken, Fransa merkezli mali risklerin Euro Bdlgesi’nin geneline yayilabilecegine dair endiseler
tahvil ve FX piyasalarinda bélgesel ayrismalara neden oldu. Jeopolitik tarafta ABD’nin iran’a tekrar
saldirt hazirhdinda olduguna yénelik haberler, Suudi Arabistan ile iran destekli Yemenli Husiler arasinda
devam eden catismalar ve ABD Baskani Trump’in ara secimlere kadar iran’a saldiriimayacagini
duyurmasiyla hafta boyunca genis bir bantta (97-1065) salinan Brent petrol varil fiyati haftayr %0,6
artisla 103S seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Fransa’ya dair artan mali endiseler bu hafta
Euro/dolar paritesi, Bélge tahvilleri ve hisse senetlerinde ézellikle bankacilik endeksi izerinde satis
baskisi olustururken, siyasi ve mali belirsizligin nasil sekillenecegi éniimiizdeki haftalarda da Avrupa
piyasalarinin temel giindem maddelerinden biri olacak gibi gériiniiyor. Oniimiizdeki hafta aciklanacak
veriler arasinda, yurt iginde perakende satis ve ciro endeksleri, édemeler dengesi, dis ticaret endeksleri,
hizmet ve ingsaat lretim endeksleri, Piyasa Katiimcilari Anketi ve S&P kredi notu degerlendirmesi;
ABD’de TUFE, UFE, perakende satislar ve sanayi iiretimi; Euro Bélgesi’nde sanayi iiretimi, dis ticaret ve
TUFE takip edilecek.

ABD’de ISM hizmet sektoérii endeksi eylilde aylik 0,5 puan disusle 54,9 seviyesine gerilemekle birlikte
list Uste 27 aydir biiylime bélgesinde kalarak sektérdeki giilii gériinimiin devam ettigi sinyali verdi. is
aktivitesi (-5,2 puan) ve yeni siparisler endeksi (-1,1 puan) aylk bazda gerilerken, istihdam endeksi 2,3
puan artisla 50,1’e yiikselerek ti¢ ay aradan sonra yeniden genisleme bolgesine gecti. Tedarikgi teslimat
endeksi ise aylik 1,9 puan artigla 53,2'ye yukselerek teslimatlarin yavasladigina isaret etti. New York
Fed eyliil ay1 Tiiketici Beklenti Anketi’ne gére, ABD’de enflasyon beklentileri kisa ve orta vadede
artarken, uzun vadede degismedi. Bir yil sonrasina iligkin tahminler 0,3 puan artarak %3,9'a, Ug yil
sonrasina yonelik tahminler 0,1 puan artisla %3,3'e yiikseldi. Bes yil sonrasi igin enflasyon beklentileri
ise %3,0 seviyesinde sabit kald. igsizlik orani, is bulma, is kaybi ve isten ayrilma beklentilerinde gériilen
iyilesmeyle birlikte isgiicii piyasasina iliskin beklentiler genel olarak olumlu yénde degisti. Oniimiizdeki
12 ay iginde isini kaybetme olasiligina yonelik ortalama beklenti 0,3 puan azaligla Aralik 2024'ten bu
yana en duslk seviye olan %13,5'e geriledi. Euro Bolgesi'ne gecildiginde, PMI verileri Bolge
ekonomisinde biiyiimenin hiz kazandigi sinyali verdi. Bilesik PMI agustosta 52,0 seviyesinde iken
eyliilde dncii veriye paralel 53,1 ile son 41 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. imalat sektériinde
endeks 0,2 puan artisla 52,9’a, hizmet sektorinde ise 1,4 puan artisla 53,1’e yukselerek sektorel
blylime hizlarinin nispeten dengeli gelistigini gosterdi. Fiyatlar tarafinda, girdi maliyetleri mayis
ayindan bu yana en ylksek artigi kaydederek enflasyonist baskilarin bu ayda daha da arttigina isaret
etti. Bolge’de UFE agustosta aylik %1,9 artarken, yillik oran ise %8,2 ile Subat 2023’ten bu yana en
yiiksek seviyeye ulagti. Manset UFE’nin artmasinda aylik %5,6 yiikselen eneriji fiyatlari belirleyici olmaya
devam etti. Diger yandan Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmig olarak temmuz ayindaki %0,6'lik disusin ardindan agustosta %0,1 artarak dalgal bir
gorunliim ortaya koydu. Gida, icecek ve tuttin trinleri ile gida digi trtinlerde artis gozlenirken, otomotiv
yakiti satislart %1,9 geriledi. Bu da eneriji fiyatlari ve genel anlamda jeopolitik gelismeler kaynakli olarak
i¢ talebin tuketimde ihtiyatl kaldigina isaret ediyor. Almanya’da sanayi iiretimi agustosta mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %2,0 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterdi
(beklenti: %0,5). Haziran-Agustos doneminde ise Uretim, bir 6nceki tg¢ aylik déneme goére %0,4 daha
yuksek gergeklesti. Aylik artista insaat sektoru o6ne cikarken (+%9,3), fabrika bakimlari nedeniyle
otomotiv sektoriindeki tretim distisii (-%5,4), toplam tretim artigini baskiladi.

Persembe glinki kapanigsa gore MSCI Diinya Endeksi son iki islem gintinde kiresel diizeyde genele
yayilan satislarla hafta basindaki kazanimlarinin neredeyse tamamini geri vererek haftalik %0,1 ile
sinirl diizeyde ylikseldi. ABD’de S&P 500’iin %0,55 arttigl, Nasdaq’in yatay seyrettigi haftada temel
tiiketim (%+3,86) ile petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artisin etkisiyle enerji (%+3,81) ve enerji dagitim
sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (%+3,10) en fazla deger kazanan sektorler olurken, satislar S&P
500’un yaklasik %48'ini olusturan teknoloji (%-0,91) ve sanayi (%-0,62) tarafinda yogunlasti. Avrupa’da
haftanin son islem giintine kadar enerji fiyatlarindaki artig ve Fransa’ya dair mali endiselerle baskilanan
Stoxx Europe 600 Cuma glnki tepki alimlarinin destegiyle haftayi %0,16 yukarda tamamlamaya
hazirlaniyor. Bolgenin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik %3,7 artigla 77,5€’da islem goriyor.
Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen bir sonraki faiz artigi igin ekim ayina
%11, aralik ayina %92 olasilik atfediliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise aralik ayi i¢in 25 baz puanlik
faiz artisina kesin goziyle bakilirken, 6nimuzdeki 1 yillik vadede toplam 3 faiz artisi fiyatlamasi devam
ediyor. Fed'in eylil toplantisina iliskin yayinlanan tutanaklarinda, yetkililerin gogunun yil sonuna kadar
bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini dusiindigu gorulurken, artisin ne zaman yapilacagina iliskin
net bir sinyal verilmedi. Fed Uyesi Christopher Waller, enflasyonu yavaslatmak icin muhtemelen ilave
faiz artislarina ihtiyag duyulacagini ancak faiz artisi zamanlamasi konusunda esneklige sahip
olundugunu ve birbirini izleyen politika toplantilarinda sikilasmaya gitmelerine gerek olmadigini
degerlendirdi. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 4 baz puan distsle %5,23’e, 2 yillik getiri 6 baz puan
dustsle %4,77’ye geriledi. Boylelikle 2 ve 10 yillik getiri farki (46 bp) 1 baz puan daha artarak getiri
egrisindeki son 3 haftalik diklesme egiliminin surdiigiine isaret etti. Dolar Endeksi diger 6nemli para
birimleri karsisinda %0,3 deger kazanarak 102,2 ile Nisan 2025’ten bu yana en yuksek haftalik kapanig
seviyesine ulasti. Euro/dolar paritesi haftayi %0,5 digiigle 1,12’de tamamlamaya hazirlaniyor. Uzun
vadeli faiz seviyelerindeki sinirli geri ¢ekilmeden destek bulan altinin ons fiyati haftalik %1 artisla
4181%’da, giimiis fiyati ise %0,1 azaligla 60,3$’da islem gériiyor.

Yurt icinde tuketici fiyatlan eylilde aylik %1,84 artarak Ui ay Ust Uste beklentilerin altinda gergeklesti.
Boylelikle yillik enflasyon agustosa gore 1,8 puan dustsle %29,7’ye geriledi. Gida grubu asagi yonli
surprizin ana bileseni olurken, gekirdek-B enflasyonu tahminimizle uyumlu gergeklesti. Ana egilimdeki
yavaslama talep kosullarindaki zayiflamanin giderek daha hissedilir hale geldigine isaret ediyor.
(Makro: Enflasyon gelismeleri - Eyliil 2026). Mevsimsellikten arindirilmig TUFE ise agustos ayinda
hesaplamalarimiza paralel sekilde aylik bazda %1,61 artti. TUFE bazh reel efektif doviz kuru (REDK)
eyliilde aylik %0,4, yillik bazda ise %7,0 degerlenmeye isaret etti. Yurt iginde iSO ihracat iklim Endeksi
eylul ayinda talep kosullarindaki iyilesmenin etkisiyle aylik 0,5 puan artigla Mayis 2022’den bu yana en
yiksek seviye olan 53,2’ye yiikseldi. Bu ayda en buyik 10 ihracat pazarimizdan dokuzunda ekonomik
aktivite artarken, Avrupa'da genisleme egilimi Bolge icinde daha yaygin hale geldi. ABD'deki gliglii
Uretim artigi da genel gériinimiin giiglenmesinde 6nemli rol oynadi.
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Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)
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Grafik 3: Tiife ve cekirdek endeksler (yillik % degisim)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE ODEMELER DENGESI (AGUSTOS) .
() Tiirkiye Cari Denge (milyar $)

Agu.26
May.26 Haz.26 Tem.26 Beklenti

Ham Verl  e=Cm=levs Ard. Veri

Milyar $ -1,3 -4,3 +0,04 +3,6

Cari dengenin agustos ayinda da fazla vermesi bekleniyor

Cari islemler dengesi temmuz ayinda 36 milyon $ fazla verdi.
Boylece yilin ilk yedi ayinda birikimli cari agik bir énceki yilin 10,6
milyar $ Gizerinde 34,8 milyar S olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli
cari acik ise 39,0 milyar $’dan 40,7 milyar $’a (% GSYiH: 2,4)
ylkseldi. Agustos ayinda ihracat yillik bazda %8,1, ithalat ise %10,5
artti. Boylece dis ticaret acgig1 bir énceki yilin ayni ayina goére 1,0
milyar S artarak 5,2 milyar S seviyesinde gerceklesti. Bu veriler ve
hizmetler dengesinin olumlu seyriyle birlikte cari dengenin agustos
ayinda 3,6 milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TCMB

Carsamba: ABD TUFE (EYLUL) ") ABD TUFE (yillik % degisim)

Eyl.26
Beklenti
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Haz.26 Tem.26 Agu.26 10

Yilik % deg. 3,5 3,4 3,4 3,6

Enerji fiyatlari enflasyon lizerinde baski olusturmaya devam
ediyor

ABD’de TUFE agustosta aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon %3,4 ile 2

sabit kaldi. Aylik bazda benzin fiyatlarindaki %3,9 artisin etkisiyle

enerji kalemi %2,1 artti. Barinma grubu fiyatlarindaki aylik artis 0+ T+ T T
%0,3 oldu. Gida ve enerji hari¢ aylk enflasyon %0,3 artarken, yillik
artis %2,5’'ten %2,4’e geriledi. Aylik bazda iletisim, konaklama, ugak
biletleri, egitim, ikinci el ve sifir ara¢ artis gosterirken, saglk
hizmetleri ile motorlu ara¢ sigortasi agustos ayinda gerileyen
dnemli alt kalemler oldu. Piyasa beklentisi TUFE’nin eyliilde ayhk
%0,6, yillik %3,6 artig gosterecegi yoninde.

Carsamba: GiN UFE (EYLUL)
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("3 Cin TUFE ve UFE (yillik % degisim)
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Cin’de UFE’nin yillik bazda artis egilimi devam ediyor

Cin’de dretici yilhk enflasyonu temmuzdaki %3,5’ten agustosta
%3,8'e ylikseldi. Bunda 6zellikle emtia fiyatlarindaki artis etkili oldu.
Buna karsin tiketim mallan fiyatlari yilhk bazda %0,5 dusis

-20

kaydetti. Gida fiyatlari, temmuz ayindaki %2,1'lik distisiin ardindan 30 N
yillik bazda %2,3 geriledi. Tuketici fiyatlar ise agustos ayinda yillk 20
bazda %0,8 artti. Gida ve yakit hari¢ enflasyonda yillik artis %1,0

oldu. Cin’de UFE’nin eyliilde yillik %4,5, TUFE’nin %1,0 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: EURO BOLGESiI SANAYi URETiMi (AGUSTOS) o T »
[ J Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik % deg.)

May.26  Haz26  Tem.26 Agu.26
Beklenti 20
Ayhk % deg. 0,2 -0,1 -0,1 +0,2
Uretimde agustos ayinda toparlanma bekleniyor "
Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi (m.a.) haziran ayinda asagi yonli 00
revize edilen %0,1'lik dislisin ardindan temmuzda da aylk bazda 45
%0,1 oraninda geriledi. Yilik bazda ise Uretim yatay seyretti. Mal
gruplari bazinda; sermaye mallari ve enerji Gretimi aylik bazda 3,0
artarken (sirasiyla %0,5 ve %0,9), dayaniksiz tiketim mallar %1,6
geriledi. Ara mallari ve dayanikli tiketim mallari da aylk bazda 4,5
sirasiyla %0,3 ve %0,9 artti. Sekt6r bazinda aydan aya dalgal seyir RANKNNA g g HHHAHRA R& 8 g E 8 &
izleyen bilgisayar, elektronik ve optik Uriinler {retimi artarken, oo feLoA-A-000 e
motorlu kara tasitlan Uretimi ise aylk bazda azaldi. Euro
Bolgesi'nde sanayi Uretiminin agustosta ayllkk %0,2 artmasi Kaynak: Bloomberg

bekleniyor. . . .
Cuma: TURKIYE PIYASA KATILIMCILARI ANKETI (EKIM)

Tem.26 Agus.26 Eyliil.26 :';L’:er‘: o
12 ay sonrasi ] Ay Sonrasi
enf. Bek. (%) 24,0 23,7 23,7 ) 40 s 74 iy BOOTES]

. . . 5 Yil Sonras!
Enflasyon beklentilerinde egilim yukari yonlii 30 27
TCMB eylil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon 20
beklentisinde yukari yonli egilim devam etti. Yillk enflasyon 183
beklentisi cari yil sonu igin bir énceki aya gore 0,2 puan artisla 10
%29,6’ya yikselirken, 12 ay sonrasi %23,7 ile sabit kaldi. 2027 yil
sonu i¢in 0,8 puan artisla %22,7, 24 ay sonrasl igin ise 0,3 puan lr— T
artisla %18,3 oldu. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %35,1 S S I I
seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,6 oldu g 2 g2z gz g
(6nceki: 51,7). Buyime beklentisi %3,1'den %3,0’e geriledi. 2026
sonu cari acik beklentisi ise 50,1 milyar $ degerini aldi (6nceki: 50,2 Kaynak: TCMB

milyar $).
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
12 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye Perakende Ticaret Satig Hacim Endeksi (agustos, yillik % deg.) 10,4 -
10:00 Ciro Endeksleri (agustos) - -
13:30 Hindistan TUFE (eylil, yillik % degisim) 4,82 5,58
13 Ekim Sah 10:00 Turkiye Cari Denge (agustos, milyar $) +0,04 +3,6
10:00 Dis Ticaret Endeksleri (agustos) - -
IMF Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu - -
02:50 Japonya UFE (eyldl, yillk % degisim) 7,6 7,6
09:00 Almanya TUFE (eyliil, yillk % degisim, final) 3,3 3,3
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (eyliil) 98,7 98,0
17:00 ikinci El Konut Satiglari (eyliil, aylik % degisim) -2,0 -0,8
22:00 Arjantin TUFE (eyll, yillik % degisim) 33,50 -
14 Ekim Carsamba 04:30 Cin TUFE (eylil, yillik % degisim) 0,8 1,0
04:30 UFE (eylil, yillik % degisim) 3,8 4,5
ihracat (dolar bazinda, eyliil, yillik % degisim) 25,0 25,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (9 Ekim haftasi, % degisim) -4,2 -
15:30 TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,4 3,6
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (eylul, yilhk % degisim) -0,3 -
21:00 Bej Kitap - -
15 Ekim Persembe 10:00 Tirkiye Hizmet Uretim Endeksi (agustos, yillik % degisim) 3,0 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (agustos, yillik % degisim) -4,7 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (agustos, yillik % degisim) 1,7 -
11:00 Bltge Dengesi (eylul, milyar TL) +12,9 -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim, final) 3,4 -
09:00 ingiltere GSYiH (agustos, aylik % degisim) 0,4 0,1
09:00 Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) 0,6 0,7
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., agustos, aylik % degisim) -0,1 +0,2
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (10 Ekim haftasi, bin kisi) 197 -
15:30 Perakende Satislar (eylil, aylik % degisim) 1,1 0,3
15:30 UFE (eyldl, yillik % degisim) 5,4 53
16 Ekim Cuma 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, %) 23,70 -
10:00 Konut Fiyat Endeksi (eyldl, yilhik % degisim) 23,0 -
10:00 Konut Satiglari (eyldl, yillik % degisim) -14,7 -
S&P Global Kredi Notu Degerlendirme - -
12:00 Euro Bolgesi Dis Denge (m.a., agustos, milyar €) 5,0 -
12:00 TOFE (eylill, yillik % degisim, final) 3,8 3,8
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 7,0 -
16:15 Sanayi Uretimi (eyliil, aylik % degisim) 0,0 0,4
16:15 Kapasite Kullanim Qrani (eyliil, %) 76,3 76,5

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 5




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 08/10 02/10 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,87 8,02 -15 144
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 249 257 -8 45
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,76 4,79 -3 128
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 5,23 5,24 -1 106
SOFR 3 Aylik 4,03 4,05 -2 38
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,10 3,06 4 98
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,49 3,51 -2 64
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,94 1,94 0 77
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,08 3,11 -3 103
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=09.10.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - ——9.10.2026 — 31122025

4,00 - _/_//

3,50 -

35,0 4

3,00 -

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27
04/27

Hisse Senedi Piyasalari

08/10 02/10 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.214 12.249 -0,3 8,5 8.030
BIST-30 15.138 15.218 -0,5 23,8 8.880
Mali 14.508 14.742 -1,6 -11,3 9.601
Sinai 15.864 15.972 -0,7 13,2 11.248
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.765 7.666 1,3 13,4 5.336
Nasdaq 100 27.193 26.872 1,2 17,0 17.131
FTSE 10.442 10.428 0,1 51 8.358
DAX 24.807 24.939 -0,5 1,3 18.788
Bovespa 206.220 187.197 10,2 28,0 130.636
Nikkei 225 69.042 68.957 0,1 37,2 38.387
Sangay 3.812 3.842 -0,8 -4,0 3.389
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.10.2026 243.114 8.731 251.845
14.10.2026 99.947 14.890 114.837
21.10.2026 57.116 12.811 69.926
TOPLAM 400.177 36.431 436.608

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.10.2026 7.10.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /747 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  AltinTahvili6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  Altina DayaliKira Sertifikasi 6ayda v,/ 555 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  |WREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6\ 2og Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda oy, 1605 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 6.10.2027  ~BD Dolan Cinsi Devet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 11.09.2030 | -REF'eEndeksli Deviet Tahvili6 v\ /1435 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 27.09.2034  S3PitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy /9915 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

08/10 02/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 49,3 49,1 0,3 14,7 30,1
€/TL 55,4 55,3 0,1 9,6 33,5
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -0,3 -4,6 1,2
S/¥ 157,9 158,1 -0,1 0,75 144,3
£/$ 1,3 1,3 0,2 -1,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 5,2 -3,7 -8,3 5,3
Hindistan Rupisi 96,8 96,3 0,5 7,7 84,3
Endonezya Rupiahi 17898,0 17950,0 -0,3 7,2 15819,8
Guney Afrika Randi 16,6 16,7 -0,6 0,2 17,4
Kripto Piyasalari
08/10 02/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 81.748 84.437 -3,2 -6,7 58.812
Ethereum 2.473 2.661 71 -16,9 2.512
Tether 0,999 1,000 -0,1 0,1 1,00
XRP 1,38 1,47 -6,4 -25,1 1,11
Binance Coin 735 768 -4,3 -14,9 509,1
Solana 110 118 -6,8 -11,7 129,95
Emtia Piyasalari
08/10 02/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 91,49 92,87 -1,5 59,3 78,93
Brent Petrol ($/varil) 104,3 102,3 1,9 71,4 83,23
Altin ($/ons) 4.133 4.178 -1,1 -4,3 2.697
Gimds (S/ons) 59,17 60,99 -3,0 -17,4 35,02
Bakir (S/libre) 656,9 653,8 0,5 15,6 453,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 28 :g:;ms 252' :;’:" zzikz';" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.447 32.675 32.365 -0,95 -0,3 20,54
TL 16.232 19.957 20.082 19.821 -1,3 -0,7 22,1
YP (milyar $) 248 260 259 257 0,8 1,4 3,5
Toplam Kredi 23.051 28.029 28.402 28.642 0,8 2,2 24,3
Tuketici Kredileri 2.936 3.453 3.485 3.502 0,5 1,4 19,3
Konut 679 827 839 843 0,4 1,9 24,0

Tasit 52 42 42 42 -0,7 0,6 -18,5
ihtiyac & Diger 2.205 2.584 2.604 2.617 0,5 1,3 18,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.451 3.464 3.534 2,0 2,4 26,5
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 136,0 134,8 134,2 -0,4 -1,3 10,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilk biiyiime, %) 007 2018 2019 2020 201 22 2083 06 05 XA
Tirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TU) 3150 3806 4400 5142 7434 16 1091 M5 &0 7308
GSYIH {milyar $) 864 807 75 730 828 0 113 138 1596 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Furo Bélgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 1
Japonya 17 07 04 4) 27 13 07 02 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezllya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 63 65 39 58 97 ) 72 71 78
TURE (yillik % degisim) 007 018 2019 2020 20 22 203 06 05 A
Tirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 14 09 n7
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Furo Bdlgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 38t
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 08
Brezllya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 4
Hindistan 5 2 74 46 57 57 57 52 12 48

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Eyliil'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3198
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2838
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -30,1 407 %
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1674 %%

*Mgustos ** Temmuz *** 2/10/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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