Gilinliik Bilten 13 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1‘
49,3674 55,2183

Kiiresel piyasalarda risk istahi jeopolitik haber akislariyla zayif seyrediyor

EUR/USD
1,1177

®  Perakende ticaret satis hacmi (m.a.) aylik %1,4, saat ve miicevherat hari¢ %0,8 artti.
®  Yurtiginde bugilin agustos ayl 6demeler dengesi verisi agiklanacak.
® |IMF Kiresel Ekonomik Gériinim Raporu’nu yayinladi.

Kuresel petrol arzini desteklemeye yodnelik cabalara ragmen, sahada yasanan gelismeler enerji
fiyatlarindaki yukari yonli egilimi destekliyor. ABD Baskani Trump hafta sonu, Ukrayna ile Rusya
arasinda eneriji altyapilarina saldirmama konusunda bir "ateskes saglandigini" duyursa da, diin iki tlke
arasinda enerji tesislerinin tekrar hedef alindigi agiklandi. Bununla birlikte ABD’nin Rusya’dan dizel
ithalatina yonelik yaptirimlari kaldirmasi hem dlke iginde hem de Avrupa’da elestirilere neden oluyor.
Sahada ise iran destekli Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik saldirilari ve iran’in Hiirmiiz Bogazi
yakinlarinda tankerleri hedef almaya devam etmesi Korfez’deki enerji altyapisinin ve deniz tasimaciligi
guizergahlarinin giivenligine iliskin endiseleri canli tutuyor. Din %1,8 artigla eylil ayr ortasindan bu
yana en yiiksek seviyeye ulasan Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,1 dislgsle 105,5%’da islem
gorlyor. Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 84,5€ ile Mart 2023’ten bu yana en yiksek
seviyesinde. Yeni giinde hisse senetlerine yonelik risk istahi bugiin baslayacak bilango sezonu
oncesinde yapay zeka baglantili teknoloji hisselerindeki satis baskisiyla gelirlerken, givenli liman
arayisinin etkisiyle tahvil ve degerli metaller giine olumlu bashyor. 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri
bu sabah dérder baz puan asagida, altinin ons fiyati ise %0,6 kazangla 4200S esiginde islem goriyor.
Mevcut goriinimiin devamliligi icin yarin TSI 15:30’da aciklanacak eylil ayi ABD TUFE verisi yakindan
takip edilecek. Hisse senetleri tarafinda, ABD ve Avrupa endeksleri vadeli islemlerde negatif
seyrediyor. Asya piyasalarinda ise basta Giiney Kore (%-5,15), Japonya (%-2,0) ve Tayvan (%-1,92)
olmak tizere teknoloji yogun éncti endekslerde saticili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem glinini ABD ve Asya borsalarindaki diistslere karsilik Avrupa
endekslerindeki tepki alimlariyla yatay tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,06 ve
%0,44 geriledigi gunde satislar yari iletkenler (%-1,93) 6nculugiinde teknoloji (%-0,90) ve zorunlu
olmayan tiketimde (%-0,73) yogunlasirken, diger sektorlerin tamami pozitif kapanis yapti. Enerji
(%+1,48) yil basindan bu yana (%+47,6) oldugu gibi diin de en fazla yikselen sektérel endeks grubu
oldu. Avrupa’da gegen hafta enerji fiyatlarindaki artis ve Fransa’ya dair mali endiselerle haziran
ayindan bu yana en dusuk seviyeye gerileyen Stoxx Europe 600 din genele yayilan tepki alimlariyla
%0,65 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %3,6'lik yiikselisin ardindan
bu sabah %0,1 artigla 84,5€'da islem goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda
negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan,
Cin’de $angay %0,38 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %2,0 ve Giiney Kore’de KOSPI %5,15 asagida
islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’nin aralik ayi faiz artigina atfedilen
olasilik diin 8 puanlik artisla %93’e yukseldi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise yarin agiklanacak eylil
ayl TUFE verisi dncesinde aralik ayi icin 25 baz puanlik faiz artigina kesin goziiyle bakilirken,
ontimuzdeki 1 yillik vadede toplam 3 faiz artigi fiyatlamasi strtyor. Cleveland Fed Bagkani Beth
Hammack dinki konusmasinda, enflasyon beklentilerinin dengede kalmasi igin daha kugtik ve sik faiz
ayarlamalarinin tercih edilmesi gerektigini sdyledi. Ancak ekim ayi toplantisinda faiz artigina destek
verecegine iliskin herhangi bir sinyal vermedi. Dolar Endeksi din diger 6nemli para birimleri
karsisinda %0,4 deger kazanarak 102,6 ile Nisan 2025’ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti.
Euro/dolar paritesi %0,4 dususle 1,116’ya geriledi. Dolar endeksindeki giiglenmeyle baskilanarak diin
%0,5 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,6 artisla 4197$’da, din %0,9 deger kaybeden giimiis
fiyati ise bu sabah %0,6 yiikselisle 60,65’da islem gériyor.

® |IMF, bugiin yayimladigi Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nda, 2026 yili kiiresel blyime
tahminini temmuz ayina gére 0,1 puan artirarak %3,1’e yukseltirken, 2027 tahminini %3,4'te
korudu. Raporda yapay zekd yatirimlarinin ekonomik faaliyeti destekledigi, ancak Orta Dogu’daki
gatismalarin yol actigi enerji sokunun biyime uzerinde baski olusturdugu belirtildi. ABD
ekonomisinin 2026 ve 2027'de %2,3 biyimesi beklenirken, Euro Bolgesi'nin bu yilki biiylime
tahmini %0,9'dan %1,1’e yukseltildi. Cin’in 2026’da %4,5 buyumesi 6ngorultrken, kuresel
enflasyonun 2026’daki %4,7 seviyesinden 2027’de %4,1’e gerilemesi bekleniyor. Raporda, enerji
maliyetlerindeki artisin etkileri ile yapay zekd yatirimlarinin sagladigi kazanimlarin ulkeler
arasinda belirgin farkhliklar yarattigi vurgulandi. Yiiksek kamu borcu, artan tahvil faizleri ve yapay
zeka baglantili varlik fiyatlarinda olasi bir diizeltme, ekonomik gériinim agisindan baslica riskler
arasinda yer aliyor. Raporda Tirkiye'ye iliskin biiyime tahmini ise 2026'da %2,9'dan %2,7'ye
guincellenirken, 2027 igin %3,6’da sabit kaldi.

®  Yurt diginda bugiin Almanya’da eyliil ayi nihai TUFE, ABD’de konut satiglari verileri agiklanacak.

®  Yurt iginde perakende ticaret satis hacmi mevsimsellikten arindiriimis olarak agustosta aylhk
%1,4 artti (temmuz: %0,2). Saat ve miicevherat hari¢ bakildiginda ise satis hacminde aylik bazda
artis %0,8 oldu (temmuz: %0,5). Perakende ticaret satis hacmi takvim etkilerinden arindiriimis
olarak ise yillik %10,1 (temmuz: %9,9), saat ve miicevherat harig ise %6,1 artis gosterdi (temmuz:
%6,2).

®  Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aylik %3,0, yillik %31,8 artti.
Aylik bazda sanayi sektorii ciro endeksi (%2,2), ticaret ciro endeksi (%4,3), hizmet ciro endeksi
(%2,6) artarken, insaat ciro endeksi azaldi (-%3,7).

®  Yurt iginde bugiin agustos ay1 ddemeler dengesi ile dig ticaret endeksleri verileri yayinlanacak.
Cari islemler dengesi temmuz ayinda 36 milyon $ fazla verirken, yilin ilk yedi ayinda birikimli cari
acik 34,8 milyar $ olarak gergeklesmisti. Agustos ayinda dis ticaret agigi bir énceki yilin ayni ayina
gore 1,0 milyar $ artarak 5,2 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Cari dengenin agustos ayinda 3,6
milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz.
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(%) 12/10 09/10 2025
TLREF 36,89 36,92 37,96
TR 10 yillik 35,34 35,52 28,96
ABD 10 yillik 5,24 5,24 4,17
Almanya 10 yilhk 3,48 3,48 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

12/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,30 0,0 0,3 14,8
€/TL 55,04 -0,4 -0,3 9,0
€/$ 1,12 04 -0,6 -5,0
$/Yen 158,61 0,2 04 1,2
GBP/$ 1,32 -0,2 -0,1 -2,0
Bitcoin 82.990 -0,7 -3,3 -5,3

Hisse Senedi Endeksleri

12/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.151 -0,9 -2,4 7,9
S&P 500 7.807 -0,1 0,4 14,0
FTSE-100 10.656 1,0 1,5 73
DAX 25.278 0,8 0,1 3,2
SMI 13.878 0,7 13 4,6
Nikkei 225 69.031 0,0 -1,3 37,1
MSCI EM 1.697 -0,7 -2,5 20,8
Sangay 3.797 -0,4 -1,2 -4,3
Bovespa 209.067 0,0 1,0 29,8

Emtia Fiyatlar

12/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 106,7 1,8 6,3 75,3
Altin ($/ons) 4.172 -0,5 0,8 -29
Gram Altin (TL)  6.607,4 -0,5 11 10,8
Bakir ($/libre) 674,7 0,8 1,6 18,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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