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Yurt ici Piyasalar 09/02/2026

Haftanin son islem giniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda ise haftalik
bazda yasanan ylkselis serisi sona ererek negatif kapanis yapildi. BIST100 endeksi 13.585 puandan acilis
yaparak gini %0,49 deger kaybiyla 13.522 puanda tamamladi. 13.402 seviyesini test eden endeks, glin ici en
yiksek 13.628 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi ise 30 glnlik ortalama hacim olan 203.5 milyar TL' nin
altinda 165.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda ulastirma endeksi agirlikli THYAO etkisiyle %1,24 oraninda pozitif, holding ve yatirim endeksi ise
%1,56 oraninda negatif ayristi. Endekse THYAO, ASELS ve BIMAS paylari pozitif yonde etki ederken, KLRHO,
TUPRS ve TCELL paylari negatif yénde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glini 16 bp azalisla 30,19 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 218 bps seviyesinde tamamladi.

Matriks Haber’in Aralik 2025 cari islemler beklenti anketine goére, Aralik ayi icin medyan cari agik tahmini 5,3
milyar dolar seviyesinde olusurken, beklentiler 4,9-6,0 milyar dolar acik bandinda sekillendi. Dért ay Ust Uste
fazla verilmesinin ardindan Kasim 2025’te yeniden aciga dénen cari islemler dengesinin Aralik ayinda da acik
vermesi beklenirken, 2025 yili geneli icin cari acik beklentisi 24,1 milyar dolar olarak giincellendi ve bir énceki
ankete kiyasla yukari yonli revizyon dikkat cekti. Ekonomistler, kiiresel talep kosullari ve enerji fiyatlarina
bagli riskler nedeniyle 2026 ve 2027 yillarinda cari dengede kademeli bozulma éngériyor; bu cercevede 2026
yili cari acik beklentisi 29,4 milyar dolar ile dnceki anket donemine gére artarken, 2027 yili beklentisi 30 milyar
dolar ile sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Cari islemler dengesine iliskin Aralik 2025 verisi TCMB tarafindan 13
Subat 2026'da aciklanacak olup, Kasim ayinda gerceklesen 3,996 milyar dolarlik acik, piyasa beklentilerinin
Uzerinde gelmisti.

Beklentilerimiz: Son dénemde piyasa fiyatlamalari, beklentilerin Gizerinde gelen enflasyon verisi ve bilanco
aciklamalarinin etkisiyle kar realizasyonlarinin éne ciktigl bir siirece isaret ederken, s6z konusu hareketlerin
ana egilimde yapisal bir bozulmaya dénistigini séylemek icin erken oldugunu disiniyoruz. CDS ve tahvil
faizlerinde kisa vadede izlenen yukari yonli egilim, risk algisini daha temkinli bir noktaya tasirken, bu gériiniim
hisse piyasasinda oynakligin artmasina zemin hazirliyor. Bilanco sezonunda “beklentinin satin alinmasi”
dinamiginin calismasi, kisa vadeli satis baskisini desteklese de, endeksi yukari tasiyan temel katalizérlerde su
asamada belirgin bir zayiflama gézlenmiyor. Bu noktada, enflasyon raporunda verilecek mesajlar ile ana ve ara
hedeflerde olasi revizyonlar, piyasalarin kisa vadeli yéni acgisindan yakindan takip edilecek. Mevcut
goérinimde dalgali seyrin bir sire daha devam etmesi olasi olmakla birlikte, yasanan geri cekilmelerin
piyasanin yeni denge seviyeleri olusturdugu saglikli bir diizeltme siireci olarak degerlendirilmesi gerektigi
kanaatindeyiz. Bu cercevede orta ve uzun vadeli beklentimizi korurken, kisa vadeli oynakliga ragmen ana
goérinimde belirgin bir bozulma éngdérmiyor; bilanco déneminde sektdér ve sirket bazli ayrismalarin 6ne
cikacagr bu sirecte bankacilik, GYO ve gida perakende hisselerinin gorece daha direncli bir performans
sergileyerek pozitif ayrisma potansiyelini koruyacagini diisiiniiyoruz.

Endeksler Gunlik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlikk Hacim
BIST100 13.522 ¥ -0,49 i 12,41 i 20,07 165.990.638.968
BIST30 14.777 i 0,04 i 13,04 i 20,89 131.487.630.400

BISTTUM 16.537 ¥ 0,35 i 11,21 i 16,55 231.390.080.134
VIOP 30 14.999 ¥ -0,10 Ly 9,91 Ly 17,52 36.773.791.500
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliikk Hacim
BIST BANKA 18.856 ¥ 0,41 i 9,91 i 14,00 32.792.057.160
BIST SINAI 16.447 ¥ 0,38 ih 13,45 ih 17,37 74.227.560.844
BIST METAL 22.533 i 0,53 i 21,73 i 26,76 13.823.351.786
BIST ULASTIRMA 40.516 Ly 124 Ly 10,09 Ly 17,44 30.051.724.485
BIST HOLDING 15.406 ¥ -1,56 i 11,31 i 18,86 29.475.481.421
BIST TEKNOLOJI 34415 i 0,69 i 832 i 19,87 17.611.105.137
BIST MADEN 14.627 ¥ 1,25 i 10,01 i 19,36 8.968.259.826
BIST GIDA 14.863 ¥ 0,25 i 15,54 i 19,30 10.768.955.318
BIST ILETISIM 2.987 ¥ -1,39 h 15,32 h 21,40 4.053.871.098
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

5,53 KLRHO 565,00 -8,20 THYAO 322,50 1,74 21.465.847.550,00
4,78 KONTR 9,84 -5,38 ASELS 288,00 1,05 12.084.113.429,00
3,30 BALSU 16,51 -5,28 ISCTR 16,49 -0,54 8.326.268.941,00
2,98 ECILC 108,00 -5,18 AKBNK 83,85 -0,65 8.204.233.741,00
2,49 OBAMS 8,04 -4,63 YKBNK 38,26 0,00 7.137.092.376,00
2,42 AKSEN 67,50 -4,53 PGSUS 207,00 0,88  6.726.247.952,00
1,99 RALYH 168,60 -3,93 TRALT 45,96 -0,26  6.022.478.000,00

GRTHO 252,75
BRSAN 680,00
EFOR 23,18
GUBRF 519,00
TTRAK 618,50
BRYAT 2330,00
PATEK 19,52

DI DI DIDID I DD
CEECEEEEEEE
EDEEDVEEDID

GENIL 120,90 1,85 TKFEN 78,55 -3,91 SASA 2,42 -2,81  5.546.994.193,00
DOAS 230,40 1,81 TOASO 314,00 -2,94 GARAN 154,80 0,32 5.334.016.339,00
THYAO 322,50 1,74 SASA 2,42 -2,81 SISE 47,52 -0,04  5.089.248.529,00

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirrmlan

GENIL 10.02.2026 Bedelsiz 1400,00% 300.000.000 4.500.000.000
Sirket Haberleri

Sirketin %100 oraninda bagli ortakligi olan ABD'de mukim Mega Metal INC.'nin 6denmis
sermayesinin, ABD’de kurulmasi planlanan yeni Gretim tesisi yatirnmi kapsaminda 7.500.000 USD’den
2.500.000 USD artirilarak 10.000.000 USD'’ye yukseltilmesine karar verildi.

Europower Enerji AS./nin dogrudan, Girisim Elektrik A.S./nin dolayli ortakligi olan Peak PV Solar
Teknolojileri AS., TEIAS Genel Mudurligi tarafindan diizenlenen “iTM.548 Referansli 154 kV Zeytindali TM
(GAP) Yapim!” ihalesinde en avantajli teklifi sunarak ihaleyi kazandi. Tirkiye Elektrik iletisim AS. ihale
Komisyonu tarafindan isin sirket uhdesinde kaldigina dair kesinlesme karari iletilirken, projenin baz bedeli
324,3 milyon TL olarak aciklandi. S6z konusu proje kapsaminda kullanilacak gii¢ transformatéri ve ana salt
ekipmanlarinin Europower Enerji AS. tarafindan temin edilecek olmasi, grup ici sinerji ve ciro katkisi
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

Sirketin Kirikkale fabrikasinda meydana gelen yanginla ilgili ylratilen sorusturma sonucunda,
olayda herhangi bir ihmal, kusur veya kasit unsuru tespit edilmedi. Bu kapsamda savcilik tarafindan
“Kovusturmaya Yer Olmadigina Dair” karar verilerek dosya kapatildi.

Sirketin Kirikkale fabrikasinda meydana gelen yanginla ilgili ylratilen sorusturma sonucunda,
olayda herhangi bir ihmal, kusur veya kasit unsuru tespit edilmedi. Bu kapsamda savcilik tarafindan
“Kovusturmaya Yer Olmadigina Dair” karar verilerek dosya kapatildi.

ANHYT'nin 1-31 Ocak dénemine ait brit prim Gretimi 1.567.284.309 TL olarak gerceklesti. Toplam
primin 1.566.997.817 TL'si hayat bransindan, 286.492 TL'si ise hayat disi branstan elde edildi.

Sirket, Mus’ta hayata gecirilmesi planlanan 22,5 MWe kurulu giice sahip GES projesi kapsaminda
GED surecini baslatma karari aldi. Yatirnmin devreye alinmasiyla birlikte, sirketin enerji ihtiyacinin énemli bir
béliminin yenilenebilir kaynaklardan karsilanmasi hedefleniyor.

Sirket, hisse basina net toplam 14,5578492 TL olacak sekilde iki taksit halinde temettli 6deme karari
aldi. Operasyonel goérinim tarafinda sirket, Net Rafineri Marji'ni 6-7 $/varil bandinda éngérirken, kapasite
kullanim oraninin %95-100, tretimin yaklasik 29 milyon ton ve toplam satis hacminin yaklasik 30 milyon ton
seviyesinde gerceklesmesini hedefliyor. Yatinm tarafinda ise toplam yaklasik 700 milyon dolarlik harcama
plani korunuyor. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,71-16,74 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
27,04-27,10 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
69,55-70,10 TL fiyat araligindan toplam 26.000 TL nominal degerli ORGE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
12,53-13,40 TL fiyat araligindan toplam 5.074.156 TL nominal degerli VAKFA paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
64,95-67,00 TL fiyat araligindan toplam 339.001 TL nominal degerli KLYPV paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 06.02.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,90-22,60 TL fiyat araligindan toplam 18.750 TL nominal degerli MEPET paylari geri alinmistir.

Bu Hafta Aciklanmasi Beklenen Finansallar

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

AYGAZ 9.02.2026
OTKAR 9.02.2026
TOASO 9.02.2026
TTRAK 9.02.2026

LILAK 10.02.2026
KCHOL 11.02.2026
ALBRK 13.02.2026

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama
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THYAO
ASELS
AKBNK
YKBNK
GARAN
ISCTR
PGSUS
ASTOR
TUPRS
SISE
BIMAS
SAHOL
KCHOL
TRALT
EREGL
TCELL
EKGYO
KRDMD
TTKOM
FROTO
TOASO
HALKB
MGROS
PETKM
VAKBN
ULKER
AEFES
TRMET
ARCLK
KONTR
TAVHL
ALARK
ENKAI
CIMSA
BRSAN
TSKB
GUBRF
SOKM
HEKTS
DOAS
OYAKC
MIATK
DSTKF
PASEU
MAVI
KUYAS
BTCIM
CCOLA
DOHOL
Toplam

6 Subat Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

5.176.766.806
3.691.581.829
2.864.944.841
2.291.196.951
1.825.720.552
1.732.112.407
1.487.177.533
1.350.653.297
1.321.207.056
1.318.446.051
1.221.144.538
1.078.916.189
1.071.892.922
963.314.329
934.700.234
802.634.818
658.074.362
518.570.261
438.632.404
401.845.364
382.035.152
363.466.143
355.562.442
346.807.941
280.084.354
258.165.131
230.776.698
227.207.182
224.846.643
205.709.896
201.669.398
179.530.282
176.648.185
172.491.124
171.309.267
145.167.185
141.949.019
123.567.087
118.375.767
106.367.172
105.050.803
65.810.231
58.781.991
47.889.818
44.012.609
42.491.385
40.363.181
34.252.401
34.064.711
36.033.985.942

islem Hacmi

21.465.847.550
12.084.113.429
8.204.233.741
7.137.092.376
5.334.016.339
8.326.268.941
6.726.247.952
4.472.762.596
4.757.523.842
5.089.248.529
3.501.473.798
3.178.558.868
4.689.504.118
6.022.478.000
4.639.075.939
2.832.063.045
2.798.364.695
1.579.888.932
1.221.808.053
2.109.464.371
1.539.420.225
1.405.825.784
1.586.515.155
910.667.773
1.145.367.047
832.854.487
1.232.756.626
532.223.059
785.477.441
1.150.805.021
882.600.876
931.446.385
864.646.599
566.726.117
1.579.587.980
609.352.140
1.060.743.221
342.847.204
357.126.342
618.641.960
406.033.356
497.597.028
860.396.132
931.561.806
217.215.170
382.271.649
431.723.166
331.643.830
178.159.815
139.342.268.508

Aciga Satis
H./T.Hacim
24,1%
30,5%
34,9%
32,1%
34,2%
20,8%
22,1%
30,2%
27,8%
25,9%
34,9%
33,9%
22,9%
16,0%
20,1%
28,3%
23,5%
32,8%
35,9%
19,0%
24,8%
25,9%
22,4%
38,1%
24,5%
31,0%
18,7%
42,7%
28,6%
17,9%
22,8%
19,3%
20,4%
30,4%
10,8%
23,8%
13,4%
36,0%
33,1%
17,2%
25,9%
13,2%
6,8%
5,1%
20,3%
11,1%
9,3%
10,3%
19,1%
25,9%

Giinliik
Degisim (%)
1,74
1,05
-0,65
0,00
0,32
-0,54
0,88
-1,87
-1,55
-0,04
0,96
-0,29
0,34
-0,26
1,11
-1,55
-1,16
-0,74
-0,81
0,43
-2,94
-1,14
0,85
-0,78
-1,25
-1,94
1,00
-1,62
1,65
-5,38
1,42
0,27
-1,66
-0,69
4,78
-0,61
2,98
-1,18
-1,85
1,81
-0,77
-0,71
-0,29
0,58
-1,40
-0,54
0,21
-0,82
1,07
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
9.02.2026 12:30 Euro Bolgesi Sentrix Yatinma Giiveni 01 18
9.02.2026 19:00 ABD 1 Yiluk Enflasyon Beklentisi - 342%
10.02.2026 3:01 ingiltere BRC Perakende Satis incelemesi - 1,00%
10.02.2026 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) - 2,50%
10.02.2026 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk) - 2,40%
10.02.2026 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi ( Haftalik ) - 7.750k
10.02.2026 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,00%
10.02.2026 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -
10.02.2026 16:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi ( Aylik ) 0,80% 0,80%
10.02.2026 16:30 ABD Perakende Satiglar ( Aylik ) 0,40% 0,60%
10.02.2026 18:00 ABD isletme Stoklan ( Alyik ) 0,20% 0,30%
11.02.2026 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yillik ) - 14,20%
11.02.2026 15:00 ABD ipotek Bagvurulan ( Haftalik ) - -8,90%
11.02.2026 16:30 ABD Tanm Digi istihdam ( Aylik ) 70k 50k
11.02.2026 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik ) 0,30% 0,30%
11.02.2026 16:30 ABD issizlik Orami ( Aylik ) 440% 440%
11.02.2026 16:30 ABD Katiim Orami (Aylk) 62,40% 62,40%
12.02.2026 3:01 ingiltere RICS Konut Fiyat Dengesi - -14,00%
12.02.2026 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,10%
12.02.2026 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk) 1,20% 1,30%
12.02.2026 10:00 ingiltere Kamu Harcamalan ( Ceyreklik ) - 0,40%
12.02.2026 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) 0,10% 0,30%
12.02.2026 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% 1,10%
12.02.2026 10:00 ingiltere imalat Oretimi ( Aylik ) -0,10% 2,10%
12.02.2026 10:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Aylk ) 0,10% 0,30%
12.02.2026 10:00 ingiltere ingaat Ciktisi ( Aylik ) 0,50% 1,30%
12.02.2026 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 231k
12.02.2026 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1844k
12.02.2026 18:00 ABD Mevcut Konut Satislan ( Aylik ) -3,20% 5,10%
13.02.2026 10:00 Tiirkiye 12 Aylik Enflasyon Tahmini = 22,20%
13.02.2026 10:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,20%
13.02.2026 10:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Yillk ) - 1,20%
13.02.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,30% 0,30%
13.02.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,30%
13.02.2026 13:00 Euro Bolgesi istihdam Degisikligi ( Yiluk ) - 0,60%
13.02.2026 16:30 ABD TUFE (Aylik) 0,30% 0,30%
13.02.2026 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Aylik ) 0,30% 0,20%
13.02.2026 16:30 ABD TUFE (Yillk ) 2,50% 2,70%

Can Firat Bulut
Ydnetici
Arastirma

Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Saryer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




