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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz olagan tasfiye kapsaminda (g
kurumdaki 43 bini askin fon yatirimcisina 6demelerin bugln yapilacagini,
olaganusti tasfiye kapsamindaki azami 1 milyon TL tutarindaki 6demelerin
de ekimde yapilacagini duyurdu. Diin BIST endekslerinde sert dustsler vardi.
BIST-100 endeksi glini %2'yi asan kayipla tamamlarken, endeks lizerinde
belirgin agirhg olan Aselsan hissesindeki satis 6ne cikti. Ayrica endeks
agirhg yiksek hisseler arasindaki BiM olumsuz ayristi. Buna karsilik banka
hisselerinde ve Tipras'ta olumlu ayrisma gordik. Analistlerin bu ay
sonundan itibaren agiklanacak 3C26 sonuglarina iliskin 6ngorileri hisse bazl
ayrismaya neden olabilir. BiST'de diinkii sert diisiis sonrasi ana endeksin
bugiin 12 bin lzerinde tutunmaya galisacagini dislintiyoruz.

Teknik Yorum: Endeks giini %2,03 dustsle 12.123 seviyesinde tamamladi.
Kapanis 341 puanlik hareket alaninin yalnizca %22’sinde gergeklesti. Bu fiyat
davranigi giin igi satig baskisinin belirgin oldugunu gosteriyor. Bununla
birlikte islem hacminin 20 ginlik ortalamanin yalnizca %48’inde kalmasi,
dislisin glgld bir hacim genislemesiyle teyit edilmedigini gosteriyor.
Hareketli ortalama goérinimu negatif yapiyr teyit ediyor. Endeks EMA20
(12.890), EMA50 (13.453) ve EMA200’Un (13.282) tamaminin altinda.
EMA20'nin hem EMA200 hem EMASO0 altinda olmasi kisa vadeli dusus
egiliminin ortalama yapisina yerlestigini gosteriyor. Ayrica EMA20 hizla asagi
geliyor; pazartesi 13.034, diin 12.971 olan ortalama bugilin 12.890'a geriledi.
Bu durum dusus trendinin son fiyatlari giderek daha fazla blinyesine aldigini
gosteriyor. XU030 tarafindaki bozulma BIST100'den de kuvvetli. Endeks
glnl %2,39 dususle 15.014 seviyesinde tamamladi. Boylece XU030 &nceki
gln savundugu EMA200 (15.289) destegini diin belirgin bigimde kaybetti.
Piyasa katihmi da satisin genis tabanli oldugunu gosteriyor. XU030
kapsamindaki yalnizca 4 hisse yikselirken 26 hisse geriledi; ylikselen hisse
orani %13’e disti. PETKM %1,62, ISCTR %0,78 ve YKBNK %0,38 ile pozitif
ayrisirken ASELS %-7,25, ASTOR %-4,98 ve TRALT %-4,57 ile satislara onciliik
etti. Asagida dunkU 12.048-11936 bandi onceki dip olarak ilk destek
konumunda. 11.936'nin kapanis bazinda kaybedilmesi, mevcut taban
arayisini bozarak yeni dip olusumu riskini belirgin bicimde artirabilir.
Yukarida ise artik kaybedilen 12.233 ilk 6nemli direng haline geliyor.
Ardindan dinin dip seviyesi 12.314, daha yukarida 12.446-12.529 bandi
bulunuyor. Genel goriinimde BIST100'Un pazartesi baslayan tepki hareketi
bugiin ciddi bicimde zayifladi. 12.314-12.233 desteklerinin kaybedilmesi,
XU030'un EMA200 altina inmesi ve yiikselen hisse oraninin %13'e dismesi
kisa vadeli teknik gorinimu yeniden belirgin negatif hale getiriyor. Buna
karsilik satis hacminin 20 giinlik ortalamanin %52 altinda kalmasi, hareketin
henliz yiksek hacimli yeni bir panik dalgasi tarafindan teyit edilmedigini
gosteriyor. Bu nedenle 11.936 bolgesi kritik: bolgenin korunmasi yeni bir
tepki denemesine imkan verebilir; 11.936'nin kaybedilmesi ise dusus
trendinde yeni dip riskini artiracaktir. BIST100 igin 12.048-12.000-11.936
destek; 12.233-12.314-12.529-12626 direng olarak izlenebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok
Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
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L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Turkiye Sigorta 6.15
Akfen Yenilenebilir Ei 3.63
Tekfen Holding 3.08
Enerjisa Eneriji 2.24
Ahlatci Dogal Gaz Da 2.13

En Diisiik Getiri Degisim (%)

11,897,763
2,285,131
1,828,657
4,563,361
151,970
31%

Hacim (mn TL)

986.3
119.4
753.5
220.7
336.8

Hacim (mn TL)

Aselsan -7.25
1000 Yatinmlar Holdi -7.18
Tr Dogal Enerji -6.45
Gllermak Agir Sanayi -5.39
Astor Enerji -4.98

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Aselsan -7.25
Astor Enerji -4.98
Akbank -0.36
Turk Hava Yollar -1.46
Yapi ve Kredi Bankas 0.38

17063.6
98.0
106.1
478.6

12458.6

Hacim (mn TL)

17063.6

12458.6

10118.3
7765.3
5409.9

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301026 15339.0
F_XU0301226 16103.0
F_USDTRY1026 50.07
F_EURTRY1026 55.98

-2.3 260,205
-21 10,393
0.0 70,496
-0.7 391

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301026 499,075 53,869
F USDTRY1026 5,156,942 35,143
1
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® Tiirkiye Sigorta 3G26 Tahmini: Tiirkiye Sigorta'nin (TURSG; EUG; 12A HF: 10,25 TL) 3C26'da net karinin énceki ceyrege gore %5 diismesini
(+%34 y/y) bekliyoruz. Kombine oranin dnceki ceyrekteki %86 seviyesinden %90'a normallesmesini 6ngoriirken, finansal gelirlerin
ceyreklik bazda yatay kalacagini tahmin ediyoruz. Buna goére, tahminlerimiz 3C26'da %52 seviyesinde bir gekirdek 6zkaynak karhligina
(6A26: %60) isaret ediyor.
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® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 175 TL) eyliil ay toplam prim dretimi aylik %24 artisla (+%17 y/y) 2,4 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti. Bu sonugla birlikte, 9 aylik kiimdlatif prim tretimi yillik %26 blyume ile 18,3 milyar TLye yiikseldi.

® Arcelik (ARCLK; Notr; 12A HF: 133 TL): Smart Giines Enerjisi (SMRTG; Oneri Yok), bagli ortakligi Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama
ile Argelik Pazarlama arasinda gilines paneli Uretimi ve tedariki igin 19,5 milyon USD tutarinda sézlesme imzalandigini agikladi. Bildirime
gore s iliskisi 7 Ekim 2026'da basladi. Argelik Pazarlama'nin alict oldugu 4 milyon USD tutarinda bir islem de 2 Temmuz 2026'da
duyurulmustu. Argelik'in konsolide 6lgegi dikkate alindiginda, s6zlesmenin tek basina kar veya net borg gérinimini anlamli dlglide
degistirmesini beklemiyoruz. Bildirimde teslim takvimi, tamamlanma tarihi veya varsa ilave sartlar agiklanmadi. Notr.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL): Tiirkiye ve Romanya ihracati eyliil ayinda giiglii seyrederken yurt ici perakende satislar zayif
kaldi. Ford Otosan’in eylil verileri ihracat ve yurt igi satis performansi arasinda belirgin bir ayrismaya isaret ediyor. Tlrkiye’den ihracat
eylil ayinda yillik %18 artisla 41,3 bin adede ylkselirken, biylimenin ana kaynagi %29 artisla 32,0 bin adede ulasan hafif ticari arag ihracati
oldu. Minibs ihracati ise yillik %10 geriledi. Boylece 9A26 doneminde Tiirkiye’den ihracat 295,0 bin adetle yillik %0,6 artti. Ford Otosan’in
2026 Turkiye ihracat satis hacmi beklentisi yillik %2 disls ile %5 artis arali§ina isaret ediyor. Romanya ihracati da eylll ayinda giicli
performans gostererek yillik %25 artisla 21,6 bin adede ulasti. Puma ihracati %24, Courier ihracati ise %31 artti. 9A26 Romanya ihracati
152,5 bin adetle yillik %0,3 artis kaydetti. Sirketin 2026 Romanya satis beklentisi yillik %6 dusus ile %4 artis araligina isaret ediyor. Yurt igi
tarafta ise zayif goriinim devam etti. Ford Otosan’in Tirkiye perakende satislari eylil ayinda yillik %45 dususle 4,4 bin adede gerilerken,
binek arag satislar %72, hafif ticari arag satiglari %58 ve orta ticari arag satiglari %18 diisti. 9A26 yurt igi satis hacmi yillik %32 disusle 48,3
bin adet oldu. Ford Trucks perakende satislari eylil ayinda yillik %3 artigla 529 adede ytikselirken, 9A26 satislari yillik %12 geriledi. Eylil
verilerini FROTO agisindan hafif olumlu degerlendiriyoruz. Glglu eylil performansinin ardindan hem Tirkiye hem de Romanya ihracat
hacimleri 9A26 itibariyla yillik bazda pozitif biyliimeye doénerken, sirketin yil sonu beklentileri ihracatta yataya yakin ile ihmli blyime
arasinda bir araliga isaret etmeye devam ediyor.

® Aselsan (ASELS TI, EUG, 12A HF: 520TL) yurt disindaki son kullaniciya yénelik 0,1 milyar USD tutarinda yeni bir sdzlesme imzalad.
Sézlesme tutari 2C26 itibariyla 23,2 milyar USD seviyesindeki bakiye siparislerin yaklasik %0,5’ine ve son kapanis itibariyla piyasa degerinin
%0,3’lne denk gelmektedir. Aselsan’in 2C26 sonrasinda agikladigl yeni sozlesmelerin toplami yaklasik 8 milyar USD’ye ulasti. 1Y26’da
alinan 4,9 milyar USD tutarindaki yeni islerle birlikte 2026 yili toplam proje kazanimlari yaklasik 12,9 milyar USD’ye, yani 12 milyar USD
tutarindaki 2026 yili proje kazanimi tahminimizi simdiden agmis oldu. Modelimizi revize edecegiz. Gligll seyreden siparis alimlarinin bakiye
siparis gortnirligini daha da destekledigini ve orta vadeli gelir biiyimesine iliskin beklentilerimizi gliclendirdigini diistiniiyoruz. (Pozitif)
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HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Kervan Gida Sanayi KRVGD 0.0151 0.7% - - - 2.06 2.08

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Etiler Gida ETILR 460,000 7.36 3.4 5.47%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakhg KzGYO 112,000 17.66 2.0 0.21%
Ekim Turizm EKIM 1,039,522 16.21 16.9 0.12%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 725,000 7.34 53 0.63%
Ulusoy Un ULUUN 2,350,630 6.75 15.9 0.45%
Bor Seker BORSK 257,986 5.37 1.4 0.82%
Zeray G.Y.O. ZERGY 341,000 8.14 2.8 0.05%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 5,059,955 2.48 12.5 0.62%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 830,000 9.36 7.8 0.46%
Ekos Teknoloji ve Elektrik EKOS 150,000 3.24 0.5 0.03%
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 80,000 8.46 0.7 0.77%
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR 143,503 29.47 4.2 0.04%
Gsd Holding GSDHO 16,000,000 4.35 69.6 5.26%
Bms Celik Hasir Sanayi ve Ticaret BMSCH 24,843 8.64 0.2 0.02%
Metropal Kurumsal Hizmetler MCARD 46,174 98.74 4.6 0.13%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 300,000 2.10 0.6 1.88%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 3,000,000 41.69 125.1 2.40%
Lokman Hekim LKMNH 20,814 10.78 0.2 6.05%
Mavi Giyim MAVI 299,314 37.03 11.1 2.13%
Orzaks ilag ve Kimya ORZAX 243,927 72.09 17.6 0.25%
Gedik Yatirim GEDIK 1,039,359 5.08 53 0.43%
Savur G.Y.O. SVGYO 1,000,000 3.15 3.2 0.30%
Citlekgi Magazacilik Gida CITAS 777,472 122.14 95.0 0.43%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 155,000 16.19 2.5 3.16%
Tatlipinar Enerji Uretim TATEN 60,000 4.59 0.3 0.17%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 30.53 0.6 0.82%
Enerya Enerji ENERY 47,584 13.97 0.7 4.61%
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 325 266.50 0.1 0.11%
Tureks Turizm TUREX 2,616,130 5.67 14.8 2.22%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 1,000,000 4.33 4.3 0.02%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 50,000 45.98 23 0.03%
Grainturk Holding GRTHO 76,000 111.66 8.5 1.48%
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 750,000 3.05 2.3 0.42%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 80,000 27.65 2.2 0.17%
Kapeks Kimya KPEKS 100,000 53.49 53 0.08%
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 100,000 23.57 2.4 0.35%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 80,000 5.44 0.4 0.02%
Masfen Eneriji MASFN 161,851 36.89 6.0 0.66%
Tukas TUKAS 8,000,000 1.95 15.6 3.78%
Fade Gida Yatirm FADE 30,000 11.48 0.3 0.33%
izdemir Enerji Elektrik Uretim IZENR 2,000,000 3.93 7.9 1.07%
Ofis Yem Gida OFSYM 53,916 55.63 3.0 0.11%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 251,980 6.80 1.7 3.02%
Konya Kagit Sanayi KONKA 985,582 9.33 9.2 1.62%
Pasifik Teknoloji PATEK 1,000,000 14.70 14.7 0.30%
Blume Metal Kimya BLUME 50,000 34.49 1.7 1.23%
Gentas GENTS 173,650 4.33 0.8 0.02%
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ 10,000 67.67 0.7 0.06%
Meysu Gida MEYSU 200,000 8.35 1.7 0.30%
Derliiks Yatirim Holding DERHL 750,000 1.59 1.2 0.51%
Toplam 516.8

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERIi

Toplam Satislarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Akfen insaat Turizm ve Ticaret AKFIS 3,000,000 17.51 52.5 0.08%
Toplam 52.5
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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