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Sabanci Holding

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu SAHOLTI
Hisse Fiyat, TL 86,20
Fiili Dolasim Orani 51,24%
Piyasa Degeri, milyon TL 181.052
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 3.628
BIST-100 Endeks Agirhg 2,68%
BIST Tum Endeks Agirhg 2,14%
Yabanc Yatinmaer Orani 22,67%
Emeklilik Fonlari Oram 13,18%
Yatinm Fonlan Orani 12,68%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyosa dederi 04/11/2026 itibaryla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 76.011 49.718 227825 146.353
Briit Kar 73510 64.741 228.719 219.192
Briit Kar Marji 97.2% 130,2% 100,5% 149.8%
FAVOK 25141 18.395 80.549 82.435
FAVOK Mariji 331% 37,0% 35,4% 56,3%
Met Kar 281 4.264 -1.023 19572
Net Kar Marji 1,2% B8,6% -0,4% 13,4%
Net Borg 259.246 222.342 259.246 222.342
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K a.d. 39,2 7.2
PD,/DD 04 0,4 0.4
FD/FAVEIK 3.2 4,0 3.3

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Aragtirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi [milyon) Oran
Diger 1.231 58,6%
Sakip Sabanci Holding Anonim 5i 292 13,9%
Toplam 2.100

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Mominal -0,6% -3,0% -8,0% B8.7%
Rélatif 6,3% 15,6% 15,2% 3,3%
Ort.lslem Hacmi 60,2 65.0 64.9 73.3

milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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SABANCI HOLDING (SAHOL)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

SAHOL 3C26 Sonuglari (Kismen Pozitif) — PhillipCapital Arastirma

SAHOL, 3C26 finansallarinda;

-yillik bazda %13,7 azaligla 440,5 milyar TL kombine gelir,

-yillik bazda %9,4 azalisla 46,9 milyar TL kombine FAVOK ve
-yillik bazda %384 artisla 4,3 milyar TL konsolide net kar agikladi.

Carrefoursa'nin  devrine iliskin islem kapanis etkisi harig
tutuldugunda konsolide net kar 4,5 milyar TL ile gecen yilin yaklasik
bes katina ¢ikti. Bankadan kaynaklanan 1,1 milyar TL zarara ragmen
banka disi is kollari 5,3 milyar TL katki sagladi. iyilesen operasyonel
performans, Ozellikle enerji is kolunda disen vergi giderleri,
bankadaki daha dislik parasal kayiplar ve diger segmentindeki
azalan finansman giderleri destekleyici oldu. Kombine FAVOK'teki
diisiis bankanin zayif performansindan kaynaklandi. Banka FAVOK'i
yilhk %34 azalarak 13,6 milyar TL'ye gerilerken, bankanin kombine
FAVOK'e katkisi gecen yilki %40'in tizerindeki seviyeden %29'a indi.
Banka disi kombine FAVOK ise yillik %7 artigla 33,3 milyar TL'ye ulasti
ve banka disi FAVOK marji 318 baz puan artisla %12,8'den %16,0'ya
yikseldi. Konsolide 6zkaynak karhihg (ROE) yilbasindan bu yana
%1'den %5,7'ye ciktl.

Segment tarafinda eneriji, karliiga en yliksek katkiyi saglayan is kolu
olmaya devam etti. Enerji kombine FAVOK'i yillik %19 artisla 21,7
milyar TL'ye, konsolide net kar ise %104 artisla 4,3 milyar TL'ye
ylukseldi. Cesitlendirilmis Gretim portfoyi, dagitimdaki diizenlemeye
tabi varlik tabani ve ABD'deki artan katki destekleyici oldu. Enerjisa
Uretim'de kombine gelir yillk %7 azalarak 30,5 milyar TL've
gerilerken, kombine FAVOK %23 artisla 6,2 milyar TL'ye ulasti ve
FAVOK marji 504 baz puan iyileserek %20'yve cikti. YEKA-2 riizgar
kapasitesinin kademeli devreye girmesi, elverisli hidroloji kosullari
ve yan hizmet gelirleri, dogal gaz lretimindeki zayiflig1 fazlasiyla
telafi etti. Net kar finansman ve vergi giderlerindeki distsle %15
artisla 4,5 milyar TL oldu; daha yiliksek amortisman ve azalan net
parasal pozisyon kazanglari bu etkiyi kismen dengeledi.

Malzeme teknolojilerinde kombine FAVOK %12 azalisla 6,4 milyar
TL'ye gerilerken, konsolide net kar %32 artisla 1,7 milyar TL oldu.
Disiplinli fiyatlama, olumlu tGrin miksi ve gigli ticari yenileme pazari
satislari  lastik tarafinda marjlari  desteklerken, ¢imentoda
uluslararasi bliyiime yurt icindeki zayif talebi dengeledi; kompozit is
kolundaki glicli talep, lastik gliclendirmedeki yapisal baskiyi
fazlasiyla telafi etti.

Finansal hizmetlerde kombine FAVOK %17 artisla 3,9 milyar TL,
konsolide net kar %79 artisla 0,8 milyar TL oldu; hayat ve emeklilik
segmentlerindeki gicli karhlik slrdi. Bankacilikta ise fonlama
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maliyetlerindeki oynaklk ve para politikasindaki gevsemenin
beklenenden yavas ilerlemesi net faiz marjlarini baskiladi, tcret-
komisyon gelirleri ve saglam aktif kalitesi ise kazanglari
desteklemeye devam etti.

Finansal yapida banka disi Net Borg/FAVOK 1,6x ile grubun 2,0x
politika esiginin altinda kaldi. Banka disi operasyonel nakit akisi
9A26'da 63 milyar TL ile glicli seyrini korudu; yilhik dists, daha
yliksek isletme sermayesi ihtiyaci ve bazi 6demelerin
zamanlamasindan kaynaklandi. Holding solo net nakit pozisyonu
Eylil sonu itibariyla 31,9 milyar TL oldu (6,5 milyon USD'lik
Carrefoursa kapanis 6demesi Ekim'de gerceklesti ve doneme
yansimadi). Banka disi yatirrm harcamasi/satislar orani 9A26'da
%14,4 ile orta vadeli %15-20 hedef araligiyla genel olarak uyumlu
seyretti.

Ceyrek sonuglari, Sabanci Holding'in karhihiginin bankaciliktan
banka disi is kollarina, 6zellikle enerjiye kaydigini gostermektedir.
Bankacilikta marjlar para politikasindaki gevsemenin yavashgi
nedeniyle baski altinda kalsa da, enerji ve finansal hizmetlerdeki
operasyonel iyilesme bu zayifligi telafi etmekte. Carrefoursa’dan
¢ikisin tamamlanmasi ve Akgansa isleminin ardindan gegen ilk tam
ceyrekle birlikte portfoyden cikiglarin etkisi sonuglara yansimaya
basladi; bilangonun giiclii, kaldiracin ise politika esiginin altinda
kalmasi grubun finansal esnekligini koruyor. Buna karsin bankacilik
karhliginin toparlanma hizi ve banka disi kar artisinin
siirdiiralebilirligi, sonraki ceyreklerde takip edilecek ana basliklar
olmaya devam ediyor.

Sirket bugtin saat 17:00’de finansa sonugclarina dair bir telekonferans
gerceklestirecek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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