
BES'ten Emekli Sayısı 400 Bini Aştı

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) ve Otomatik Katılım Sistemi’nin (OKS) toplam fon büyüklüğü 1 trilyon 966 milyar lirayı

aşarak 2 trilyon sınırına yaklaştı. Katılımcı sayısı 17,8 milyonu geçti, BES’ten emekli olanların sayısı 400 bini aştı. 18 yaş

altı katılımcı sayısı 1,6 milyona, bu grubun fon büyüklüğü de 75 milyar lirayı geçti. Fon büyüklüğü son bir yılda yaklaşık

740 milyar lira artış gösterdi.

İhracatçılara Finansman Desteği Güçlendi

Merkez Bankası, 1 Kasım 2025’ten itibaren ihracat ve döviz kazandırıcı hizmetler için reeskont kredilerindeki günlük

limiti 4 milyar TL’den 4,5 milyar TL’ye yükseltti. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Eximbank’ın sermayesinin

88,4 milyar TL’ye ulaştığını ve bu yıl ihracatçılara toplam 53 milyar dolarlık destek sağlanmasının beklendiğini

belirterek, finansmana erişimdeki kolaylığın artırıldığını vurguladı.

Eylül İşgücü Verileri Bugün Açıklanıyor

Ağustosta işsizlik %8,5’e yükseldi. İşgücü 35,9 milyon, istihdam 32,8 milyon olurken, işsiz sayısı 3 milyonu geçti.

İşgücüne katılım %54’e çıktı ve geniş tanımlı atıl işgücü oranı %29,7’ye çıktı.

CHP Kurultay Davası Reddedildi

Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi, CHP’nin 38. Olağan Kurultayı’nın iptali talebiyle açılan davayı, delegelerin görev

süresinin sona ermesi ve davanın konusuz kalması gerekçesiyle reddetti. Karar sonrası BIST 100 endeksi yüzde 5

yükselirken, bankacılık endeksi yüzde 8’in üzerine çıktı ve Türkiye’nin 5 yıllık kredi risk primi 254 puana geriledi.

Arçelik 3. Çeyrekte 2,1 Milyar TL Zarar Açıkladı

Arçelik, 2025’in üçüncü çeyreğinde yüksek finansman giderleri nedeniyle 2,1 milyar TL net zarar açıkladı. Satış gelirleri

yıllık %11,4 düşüşle 121,3 milyar TL’ye gerilerken, FAVÖK 9,4 milyar TL ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Brüt kâr

marjı %28 seviyesinde sabit kaldı, net borç 150 milyar TL’ye yükseldi. Türkiye cirosu %8,5 düşerek 39,2 milyar TL,

uluslararası satışlar ise %10 geriledi. Şirket, yurt içi satış beklentisini düşürüp FAVÖK marjını %6–6,5 aralığında

güncelledi.

Yabancıların TL Swap Pozisyonları 50 Milyar Doları Aştı

BDDK ve TCMB verilerine göre, yabancı ve yerli yatırımcıların TL lehine swap pozisyonları 50,4 milyar dolara yükseldi;

haftalık artış 786 milyon dolar oldu. Kısa vadeli carry trade işlemleri TL likiditesinde geçici sıkışmalara yol açabiliyor,

uzun vadeli pozisyonlarda etkisi sınırlı. Politik belirsizlikler bazı yatırımcıları pozisyon azaltmaya yöneltebilir, ancak

TCMB’nin ortodoks duruşu devam ederse yapısal bir değişim beklenmiyor.

BES’in Toplam Fon Büyüklüğü 2 Trilyon Liraya Dayandı
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Son Günlük F. %

XUTUM 0,00 0,00%

XU100 10941,79 0,00%

XU030 11973,08 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,37 1,76%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25358,16 1,04%

6792,87 0,81%

47207,12 1,01%

24239,89 0,13%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,00                          0,13%

EURTRY 48,87                          0,19%

EURUSD 1,16                            -0,10%

DOLAR ENDEKSİ 98,96 0,00%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.079,06                      -0,81%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 48,18                          -0,87%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.507,79                      -0,70%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 65,06                          -0,71%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,47                          1,16%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,10                          -0,46%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,39                          -0,64%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,51                            0,37%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,03                            0,20%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,63                            1,66%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 265,87 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,37 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

AKBNK 25.689.476.261 2,82

THYAO 25.083.497.509 4,49

ISCTR 19.131.322.979 9,29

YKBNK 15.039.821.657 7,91

GARAN 14.524.488.883 4,28

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ISCTR 395.875.400          ASELS 293.406.000-                      BIMAS                              44,67 ASELS                              -10,39

THYAO 315.507.400          EREGL 177.316.200-                      THYAO                              29,67 GRTHO                              -6,42

TEHOL 174.416.900          VAKBN 86.986.520-                        ISCTR                              29,26 PASEU                              -1,81

TEHOLR 160.225.300          HALKB 78.346.100-                        YKBNK                              26,66 MAGEN                              -1,29

KCHOL 123.306.800          HEDEF 39.004.310-                        KCHOL                              16,92 HEKTS                              -0,35

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı (Eki) -- 74,00%

10:00 Türkiye İmalat Güveni (Eki) -- 100,20

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı (Aylık) (Eyl) -- 8,50%

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

BİST 100 Endeksi, hafta başında 10.484 seviyesinden başladığı yükselişini Salı

günü 10.467’ye gerileyerek sürdürdü; izleyen günlerde toparlanarak Perşembe

10.608’e, Cuma ise CHP kurultay davasının reddi ve TCMB’nin politika faiz

indirimi ile reeskont kredilerinde limit artışı sonrası günü %3,14 artışla 10.941’den

kapatarak 260,1 milyar lira ile rekor işlem hacmine ulaştı. Endeks kontratında alıcılı

seyrin devam etmesi durumunda 11055 ve 11155 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Geri çekilme olması durumunda ise 10840 ve 10745 seviyeleri destek olarak

görülebilir.

Dirençler: 11055/11155/11265

Destekler: 10840/10745/10655

BIOEN: Ulubey Katı Yakıt Hazırlama Tesisi için Ulubey Elektrik Üretim ile Enerji İşçileri Sendikası arasında 3 yıl süreli Toplu İş Sözleşmesi

imzalandı; sözleşme 01.07.2025’ten itibaren yürürlüğe girdi.

ARCLK: 2025 beklentileri güncellendi: Türkiye hasılatında ~%5 daralma, uluslararası gelirlerde ~%5-10 büyüme, FAVÖK marjı %6-6,5, net kâr

marjı %20-22, yatırımlar ~250 milyon Euro.

TCKRC: Kuzey Marmara Otoyolu projesi kapsamında Nakkaş-Başakşehir kesiminde 130 km otokorkuluk temin ve montaj işi için 4,35 milyon

USD’lik anlaşma yapıldı.

KOCMT: Osmaniye’deki çelik üretim tesisinin verimliliğini artırmak için Çinli Harbin Guang Wang firmasıyla 3,5 milyon USD değerinde CCM

(Sürekli Döküm Makinesi) alımı sözleşmesi imzalandı.

AYDEM: Atlantis 1 Depolamalı GES projesi için ÇED Olumlu kararı alındı. Proje, 300 MWm güneş enerjisi ve 200 MWh depolama kapasitesine

sahip olacak, yılda yaklaşık 450 milyon kWh elektrik üretecek.

HRKET: Abu Dabi’deki petrol ve doğalgaz projesi kapsamında 600 tona kadar ağır ekipman taşımacılığı hizmeti için 2 milyon USD’lik sözleşme

imzalandı; proje bir ay içinde tamamlanacak.

GSRAY: Puma ile sponsorluk sözleşmesi ek protokolle 2035-2036 sezonuna kadar uzatıldı. Ödenecek sabit ödeme 10 sezon için 83 milyon

Euro’ya yükseldi; başarı durumunda 14,5 milyon Euro ek bonus sağlanabilecek.

CLEBI: Çelebi Hava Servisi A.Ş.’nin %99,97 oranında hissedarı olduğu Çelebi Kargo Depolama ve Dağıtım Hizmetleri A.Ş.’nin Almanya’daki

iştiraki Çelebi Cargo GmbH, uluslararası büyüme stratejisi kapsamında Kenya’nın Nairobi kentinde faaliyet gösteren Transglobal Cargo Centre

Ltd’nin (“TCC”) hisselerinin tamamını 40,1 milyon ABD doları (34,5 milyon avro) bedelle satın almak üzere 25.10.2025’te bağlayıcı sözleşme

imzalamıştır. Nairobi Jomo Kenyatta Uluslararası Havalimanı’nda yer hizmetleri, hava kargo ve antrepo alanlarında faaliyet gösteren TCC’nin

önümüzdeki beş yılda yıllık ortalama %5 büyümesi ve gelirinin 15,9 milyon avroya ulaşması beklenmektedir. İşlemin, gerekli izinlerin

alınmasının ardından 31.01.2026’ya kadar tamamlanması planlanmaktadır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BİST 30 Ekim vadeli kontratı, haftanın son işlem gününde, 12.007 puandan

kapanarak önceki günün kapanışına göre %2,7 değer kazandı. Endeks kontratında

yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12095 ve 12190 seviyeleri

direnç olarak izlenebilir. Geri çekilme hareketlerinin olması durumunda ise 11900

ve 11805 seviyeleri destek olarak görülebilir.

Dirençler: 12095/12190/ 12305

Destekler: 11900/11805/11695
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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