Dlinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 26 Ekim Haftasi

Jeopolitik Gerilimler, Enerji ve Glivenli Liman Piyasalari
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Enerji Fiyatlan Teknoloji ve Yapay Zeka Hisseleri Guvenli Limanlar ve Tahviller
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Brent Petrol %6,2 Artisla Yapay Zeka Hisselerinde Karlilik Altin ve Gumliste Sert Dusus,
116,7 USD Seviyesine Ylikseldi Endiseleriyle Satig Dalgasi Tahvil Faizlerinde Gerileme
Savasin basindan bu yana petrol %58, Avrupa YUksek bor¢lanma maliyetleri ve geri donus Ons altin 3.996 USD'ye gerilerken, ABD 10 yillik
L dogal gazi ise %199 artig kaydetti. belirsizligi yariiletken ve bulut sirketlerini baskiladi. s tahvil faizi %4,99'a dusta.
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Kiresel Borsa Performanslari ve Merkez Bankasi Beklentileri

( b o g N\ R
Haftalik Piyasa Degigimleri Avrupa Tahvil Piyasasi Merkez Bankalari ve
e Faiz Politikasi
Pazar [ Gosterge Hafttl:“s";‘ll)i;g'gm One Gikan Etken t t
-9, XY Yapay zeka ve ABD, Avrupa M
Nasdagq / S&P 500 %0,71 [ -%0,47 toknoloi Vohsia
% — yatinmlarinda | Borsalarinda
E’S‘Z\F)’(OC :ésgoc)'” %172 [ -%2,99 | karlilik belirsizligi Neg".“f SfY" Fransa 10 Yillik Tahvil Faizi Fed ve ECB Faiz indirimi
Yiiksek enflasyon T;“X'é%' %5,07 ile 2002 Sonrasi Beklentisini Artirma Gevirdi
: i - %4,03, Rekor Kirdi iki
B ECB Aralik 75 i ve jeopolitik ey _ Savas sonrasi her iki merkez
estékl eEtisriG“ Atr)tﬁ)rslrfw?lz riskler nedeniyle H?E/I% ggng Fransa tahvil faizi 2013'ten bu yana ilk bankasindan da Aralik ayinda %75+
i politika degisimi ’ . kez ABD 10 yillik tahvil faizini ast. olasilikla 25 bps Faiz Artirmi bekleniyor.
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http://www.ekonomikarastirmalar.com/
https://www.ekonomikarastirmalar.com/

Diinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 26 Ekim Haftasi

Kuresel piyasalar; yapay zekd yatinmlarina dair Emtia & Kripto — 26 Ekim Haftasi Kiiresel Veri Ajandasi —
endiseler, enerji fiyatlarindaki ytkselis ve jeopolitik — —
Xsklerin gé?esinddekhorgket etr_neII:teqlir. ABDI,< g Brent Petrol: | 114,6 USD g ABD Giindemi: Fed Toplantisi, GSYH ve
vrupa ve Asya’'daki yogun veri akisi ile merkez ; , T loii Bilan lar
bankalarinin kararlari 6nimuazdeki donemin 0’ Dogalgaz. | 95,8 EUR 6 Simolojl Bllance: Sohtigan
yonunu belirleyecektir. 2= | OnsAltn: |4.006USD | = o & o FOMC toplantisi, Warsh konusmasi,
. . . e o GSYH, PCE ve Alphabet, Microsoft,
— Guncel Piyasalar ve Kiiresel Gorinim — | & | Gram Altin: | 6.410 TL == !-’ Intel, Amazon bﬁangolan "
Teknoloji Hisselerinde Satig Baskisi ve | Gumus: 53,9 USD ¢ i g inted) Q
Tahvil Siginagi 9 Bitcoin: 79.914 USD 9 1 db E® —
Yapay zeka getirilerine dair endiseler
%\ tek%gfoji hiss?elerini diigariirken §FJ — Kur & Endeksler ——— Ayrupa VT( IAsyc::I ECB, BOJ Kararlari ve
ABD tahvillerine talebi artirdi. =X 6D | polar/ Tt 4976 &) Butce Aciklamalan
ECB ve BOJ faiz kararlari, S
Enerji Fiyatlan ve Faiz Beklentileri @3 | Euro/TL: 55,87 ©) € ingiltere bitcesi ile AImanya
. Yiiksek petrol fiyatlari (- S |oxv: 101,7 & ) FO ve Euro Bolgesi GSYH takip (&=
enflasyon riskini canli tutarak @= | EUR/USD: 1121 edilecek.
HX B taiz artis beklentisini t = |EUR/USD: | 11218 A4
B B aralik ayinda yogunlastird ﬁ{l BISTIOO: 7 AY
Bolgesel Biiyiime ve PMI Ayrismalari Makro Géstergeler (TUFE / Faiz) Jeopolitik ve Siyasi Takvim:
ingiltere PMI 53,1'e ylikselirken Euro Bdlgesi 51,9'a . - 2 o Secimler ve Ortadogu Gerilimi
geriledi; Gin ise %4,5 buyudu. ABD; %37 %400 | difi o Israil parlamento segimleri, A 4
| /J" UK |iv\ Euro Gin Gin: %0,8 [ %3,00 | 2& o=t Y AB\BP-Ian st;erlilirl?i ve Elﬂrmﬂz ©
ogazi petrol akis riskleri L‘
48 53 I 519 %4,5 Avrupa: %38 /%250 |&@% [ gugderﬁde,




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 26 Ekim Haftasi

—— HAFTALIK GUNDEM, TAKViIM VE MAKRO GOSTERGELER —

[ 26 Ekim Haftasi Yurt i¢i Giindemi ve Etkinlikler Eé‘g]

» Pazartesi: Kabine
(Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, 15:00) ve Sektdrel
Guven,

« Sali: Is Giici;
* Gargamba: Dis Ticaret;
* Cuma: Ekonomik Giiven ve

Yabanci Ziyaretgi verileri
izlenecek.
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@) ULUSLARARASI KURUM DEGERLENDIRMELERI ———

IMF Tiirkiye Degerlendirmesi

Turkiye'nin mali seffaflikta
40 (ilke arasinda (st siralara

S&P
Degerlendirmesi

Tirk bankacilik sektoriinin
riskleri yonetilebilir, faiz

il

- : = indirimleriyle net faiz marijlari
29 Ekim: Cumhuriyet Bayrami —1 ciktigini belirtti. artacak ve fon sorusturmalarinin
(103. yil doniimi) piyasalar kapal.. \ | etkisi sinirli kalacak. )
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- PiYASALARDA GUNCEL VERILER .
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TBMM: 2027 Biitgesi gorilsiiliirken GOSTERGE / VERI

Briit Rezervler (Altin / Doviz)

Plan ve Biitce Komisyonu'nda
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet

MEVCUT SEVIYE

169,1 Milyar $
(106,9 Milyar $ Altin / 62,1 Milyar $ Doviz)

Yilmaz sorulari yanitlayacak.

y Swap Hari¢ Net Rezerv / CDS

39,3 Milyar $ / 266 bps

Gosterge Tahvil Faizleri (2Y / 5Y / 10Y)

%39,8 / %38,9 / %35,7
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~— EKONOMI POLITIKALARI VE MESAJLAR j r

Bakan Mehmet Simsek’in Mesajlari

Kiiresel enerji sokunun 2022'nin 7 katina
ulastigini belirtti; veri odakli siki para politikasi,
yesil doniisiim, yeni serbest ticaret anlagsmalari
ve 2026'da savunma sanayisi ihracatinda ilk
10'a girme hedefini vurgulad.

YATIRIM FONLARI DUZENLEMESI
|

Tasfiye Edilen Yatinm Fonlarina iligkin

Kanun Diizenlemesi

TBMM'de kabul edilen teklifle fon
sorusturmalarinda el koyma/miisadere
uygulanabilecek; SPK ve TMSF zararlari
tespit edip YTM araciliiyla magdur pay
sahiplerine aktaracak, birincil sorumluluk

J portfoy yonetim sirketlerinde olacak.

Adalet Bakani Akin Giirlek'ten
Aciklama

J

&6 Gondilli mal iadesinin hukuki
sorumlulugu ortadan
kaldirmayacagini ve sorusturmaiile
delil degerlendirme siireglerinin

kesintisiz stirecegini belirtti. 55
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Tarkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 26 Ekim Haftasi

TCMB Para Politikasi ve Faiz Kararlari

Politika Faizi %36
Seviyesine Indirildi

TCMB Ekim toplantisinda 100 baz puan indirimle
Ocak’tan bu yana ilk faiz indirimini yaptu.

Gelecek D6nem Beklentileri ve Sinyaller

Enflasyon 100 bp indirim
Raporu Kritik beklentisi var

ihtiyathi Durus ve Temkinli
Yaklasim

Piyasa Katilimcilari Faiz Yil Sonu
Beklentisi: %35
o Katiimcilar 12 ay sonrasi faizi %29,01,
3 5 /o 24 ay sonrasini ise %22,39 olarak
Yuksek enerji fiyatlan ve jeopolitik ongoruyor.

riskler nedeniyle faiz kararlari

)
toplanti bazli alinacak. 12 ay sonrast: %29,01

24 ay sonrasl: %22,39

— Makroekonomik Gostergeler _

ve Sektorel Gorunum

Sanayi Uretimi ve imalat PMI
&0  Eylul PMI verisi 47,9'a
gerileyerek 30 aydir biylme
m esik degerinin altinda kald..
50 Esik Degeri

e |
47,9

Piyasa ve Cari Denge Hareketleri

Gosterge / Piyasa

| Aylik / Haftalik Durum | Yilbagindan Bu Yana

-88,8 Milyon USD +1,40 Milyar USD

Hisse Senedi Piyasa (Haftalik) (Net)

J

Son Veri [ Gergeklesme Beklenti / OVP

2C BUyume: %2,3, PMI: 47,9
Kapasite Kullanimi: %74,5

Gosterge Kategorisi ‘

Blyilime & Sanayi 2026 Blyume Beklentisi (OVP): %3,3

Yillk TUFE: %29,73

Enflasyon & Igsizlik issizlik Orant: %7,8

Yil Sonu Enflasyon Tahmini: %28

Maliye Aylik Butge Agigr: 532 Milyar TL Bltce Agigi [ GSYH (OVP): %3]

Tahvil Piyasa (DIBS) ‘ '44’?H“£P;?IE)USD ‘ +1'7Omg§rUSD
Cari Denge Aylik

4,05 Milyar USD Fazla Verdi

12 aylik kimUlatif cari acik/GSYH orani -%2,5
ile tarihsel ortalamanin altinda




Bankacilik Sektorii: Giincel Gostergeler — 26 Ekim Haftasi (16 Ekim Verileri)
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Tahmini Bilango Toplami Yiliklandiriimis Kredi Ticari Kredilerin Pay Kredi ve Mevduat Ticari Sektor Pay!
Biiyiimesi Dagilhimi (Agustos)
56.954 Milyar TL 31 4 % e o el B Tanm:
[} (o) . Kurumsal Krediler: |KOBI Kredileri: 15%
Bireysel: 491% 26,9 %
. 32,2% ogpno S997% alied
Toplam Krediler: 29,0% Mevduat ve Dolarizasyon
28.679 mir TL
TL Mevduat: 61,9 %
2% Mevduat:
$ 33.108 mir TL YP Mevduat: 38,1%
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Toplam Tahsili Gecikmis | | Tiirkiye Toplam Borgluluk Yatinm Fonlan Biiyiikliigii Risk ve Fon Biiyiimeleri

Alacak Orani (TGA) Orani (GSYH'nin %91%i) .

’ 9 ,Bll Trllyon TL Konkordato Fon Biiyiimeleri
Hanehalki: 10 % Yil Sonu Artis: +1,17 Trilyon TL (13,8 %) Saysl (Yil Sonu)
Para Piyasasi Fonlari: 2,96 Trilyon TL
" Rgel Sektor: 2025 Yih: 52
38% : i < e
3,2 % Cek ve Senet (Agustos 2026) il M N

Ticari: 2,5 % Kaitiii: — Karsiliksiz GCek: 34,6 mir TL Agustos 2026: S E

KOBI: 4,1% 26 % ==] (villik Artis: %83) 1.388 firma 4 E

Bireysel: 5,4 % Finansal O Protestolu Senet: 11,1 mir TL . , I e

Intiyac Kredileri: 6,6 % . Kurumlar: 17 % L =4 (Yillk Artis: %58) y Suregelen Risk  Pozitif Buyiime i
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