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iCERIDE FON DUZENLEMESi BELIRSIZLiG, DISARIDA ENFLASYON KAYGILARI=YUKSEK FAiZ=SATIS!

. BIST100, diin SPK’nin getirdigi yeni fon dizenlemesiyle beraber, yurt disinda artan enerji fiyatlarina paralel enflasyon kaygilarinin Tahvil faizlerin artmasi ve Merkez Bankalarin (6zellikle
bugiin Fed’den 25bp faiz artirim ihtimali), piyasalarda risk istahinin gerilemesine sebep vererek, Endeks diin %2,41 duslsle kritik 13.900 seviyesinin altinda 13.892 puandan kapatirken,
islem hacmi 177,4mr TL olarak gergeklesti.

. Dun kiresel piyasalar, artan Enerji (Brent + Dogalgaz) ile artan Tahvil faizlerine paralel olarak, giinu saticili kapatti. Bu sabah, ABD vadeliler giinii tepki alimlariyla agilmasini fiyatlarken,
Asya tarafi pozitif. Buglin bizim de giinu tepki alimlariyla agilmasi beklenebilir.

. ABD Kongresi Biitge Ofisi, iran savasinin Pentagon'a operasyonel maliyetinin 1 Agustos itibariyla yaklasik 38 milyar dolara ulastigini, catismalarin devam etmesi halinde bu tutara her ay 2
ila 3 milyar dolar daha eklenebilecegini bildirdi. Ozellikle Kasim segimleri &ncesi, Trump’in siirekli savagin yakinda bitecek sézlerine artan maliyetler biraz daha giivenilirlik kazandiriyor.

. Diin ABD Senatosu'nda kripto para piyasasina yonelik kapsamli diizenlemeler igeren yasa tasarisi Clarity Act reddedildi, bu da basta Bitcoin olmak Uzere, kripto varliklara sert satiglar
getirdi.

. Almanya Zew Endeksi, Agustos’ta 34,2 puan olan endeks, eyliilde 0,5 puanlik sinirli bir artigla 34,7 puana yiikseldi, piyasa beklentisi ise endeksin bu donemde 40 puana ulasacagi

yonuindeydi. Diger yandan, Almanya'daki mevcut ekonomik durumu yansitan Mevcut Durum Endeksi ise bir dnceki aya kiyasla 14 puanlik gligli bir toparlanmayla eksi 47,1 puana ulasti.

. Banka hisseleri %4,15 dustsle satiglara dnculiuk ederken, Sanayi ve Holding hisseleri %2,06 ve %2,29 geriledi. Ulastirma hisseleri %3,79 gerilerken, Bilisim hisseleri %4,62 deger kaybetti.

. BIST30 tarafinda tek artan hisse ASELS olurken, TOASO ise yatay kapatmayi basardi. En ¢ok deger kaybeden tarafta ise HEKTS-YKBNK ve BRSAN hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 48,66 seviyesine hafif artarken, EUR/TL paritesi 56,21’e yiikselmis durumda. DXY, an itibariyle 99,63 seviyesinde yatay islem gériirken, EUR/USD paritesi 1,1544’e hafif
artmis durumda. 5 yillik CDS risk primimiz diinden 1 puan gerileyerek giinti 229 puandan agacak.

. Emtia tarafinda, Brent bu sabah 104,20 seviyesine gerilerken, ons ALTIN, kritik FOMC toplantisi éncesi 4322$’a yiikselmis durumda. Suudi Arabistan’in Dogu-Bati petrol hattini
saldirilardan kapatmasindan sonra, Libya’da tlkenin batisindaki petrol sahalarinda petrol Giretimi durduruldu.

. Bugtin yurt ii tarafinda Konut Fiyat Endeksi agiklanirken, yurt disi tarafinda 6zellikle seans kapanigi sonra Fed Faiz karari ve sonrasinda Fed Bagkani Kevin Warsh’in basin toplantisi takip
edilecek-25bp faiz artirim ihtimali %93,5 olarak fiyatlaniyor. ingiltere TUFE rakami BOE Faiz karari 6ncesi 6nem arz ederken, Avro Bélgesi tarafinda Sanayi Uretim rakami ve ABD
Perakende Satis verileri agiklanacak.

MAKROEKONOMi:

. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agikladigi Agustos ay1 Merkezi Yonetim Butge Dengesi 12,9mr TL fazla verdi, Ocak-Agustos donemi itibariyle, bltge acigl 1,3tr TL seviyesinde.
Butge giderleri 1,642tr TL gergeklesirken, Gelirler 1,655tr TL olarak agiklandi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. ENERY: Yonetim Kurulumuzun 06.10.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri alimi programinin Yénetim Kurulumuzun 15.09.2026 (bugtin) tarihli toplantisinda
sonlandirilmasina karar verilmistir. Pay geri alim programi gergevesinde geri alinan paylar i¢cin 6denen azami bedel pay basina 12,14 TL; ortalama bedel ise pay basina 9,799 TL
olarak gergeklesmistir. S6z konusu geri aim programi kapsaminda geri alinan toplam pay sayisi 105.404.634 adet olup; geri alinan paylarin sermayeye orani %1,171 olarak
gergeklesmistir. Geri alim programi kapsaminda sz konusu paylar igin sirket kaynaklarindan karsilanan fon miktari ise 1.032.878.062,15 TL'dir.

. AHGAZ: Yonetim Kurulumuzun 23.01.2026 tarihli karari ile baslatilan pay geri alimi programinin Yonetim Kurulumuzun 15.09.2026 (buglin) tarihli toplantisinda
sonlandirilmasina karar verilmistir. Pay geri alim programi gergevesinde geri alinan paylar igcin 6denen azami bedel pay basina 41,00 TL; ortalama bedel ise pay basina 28,178
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam pay sayisi 29.346.813 adet olup; geri alinan paylarin sermayeye orani %1,128 olarak
gerceklesmistir. Geri alim programi kapsaminda s6z konusu paylar igin sirket kaynaklarindan karsilanan fon miktari ise 826.937.500,92 TL'dir.

. ESCAR: Sirketimizin 08.07.2026 tarihli KAP agiklamasi ile, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikimleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 11-23.2 sayili "Birlesme ve Béliinme Tebligi" hiikiimleri, 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi" hiikiimleri ve diger ilgili mevzuat
hiakimleri gergevesinde Sirketimizin; tim aktif ve pasifleriyle birlikte Bulls Yatirim Holding Anonim Sirketi'ne ("Bulls Holding") devredilmesi suretiyle iki sirketin birlesmesine ve
devaminda arag filo kiralama faaliyetlerinin "yatirim holding" faaliyetlerinden ayrnistirilmasi amaciyla s6z konusu faaliyet alanlarinin ayri sirket bunyesinde yurutilmesini
teminen bélinme isleminin gergeklestirilmesine ("islem") karar verildigi duyurulmustur. Diger taraftan, Sirketimiz ‘in 15.09.2026 tarihli ydnetim kurulu karari ile; 1) S6z konusu
birlesme isleminden beklenen maliyet avantaji ve operasyonel faydalarin elde edilemeyeceginin degerlendirilmesi nedeniyle, bu asamada s6z konusu islem’ den
vazgecilmesine, 2) Sirketimiz ‘in islem’ e iliskin 08.07.2026 tarih ve 2026/23 sayili yonetim kurulu kararlarinin kaldirilmasina karar verilmistir.

L3 TRALT: Sirketimiz tarafindan Ganakkale ilinde yapilmasi planlanan; "Altin-Gidmiis Madeni Agik Ocak Igletmesi" Projesi'ne iligkin olarak verilen GED olumlu kararinin iptali
istemiyle, Canakkale 1. idare Mahkemesi'nin 2025/1073 E. sayili ve Ganakkale 2. idare Mahkemesi’nin 2025/1050 E. sayili dosyasi ile dava acildigl, s6z konusu davalarin
sirketimize ihbar edildigi ve yapilan yargilamalar sonucunda davalarin reddine hilkmedildigi daha 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) agiklanmisti. Canakkale
1. idare Mahkemesi'nin 2025/1073 E., 2025/1151 K. sayili ve Canakkale 2. idare Mahkemesi'nin 2025/1050 E., 2025/1333 K. sayili dosyalarinda, davanin reddine iliskin verilen
kararlara karsi, davacilar tarafindan temyiz kanun yoluna basvurulmustur. Yapilan temyiz incelemeleri neticesinde; Canakkale 1. idare Mahkemesi'nin 2025/1073 E. sayili
dosyasi hakkinda Danistay 4. Daire Baskanlg’’nin 2026/623 E., 2026/2116 K. sayili karari ile, Canakkale 2. idare Mahkemesi’nin 2025/1050 E. sayili dosyasi hakkinda Danistay
4. Daire Baskanligi'nin 2026/664 E., 2026/2117 K. sayili karari ile davacilarin temyiz istemlerinin reddine, yerel mahkeme kararlarinin onanmasina kesin olmak tizere
sirketimiz lehine karar verilmistir.

. PENTA: Penta Teknoloji, egitim ve arastirma alanlarina yonelik yapay zekéa destekli teknoloji goziimleri gelistiren Constructor Tech ile distribGtorliik anlagsmasi imzalamigtir.
Anlagma kapsaminda Constructor Tech'in egitim, degerlendirme, arastirma ve kurumsal 6grenme stireglerine yonelik teknoloji géztiimleri, Penta Teknoloji'nin yaygin is ortag
agi araciligiyla Turkiye pazarinda sunulacaktir. Singapur merkezli Constructor Tech, K-12 egitimden yuksekogretime, arastirma kurumlarindan kurumsal 6grenme alanina kadar
egitim ve arastirma sureglerinin farkli agsamalarina yonelik entegre teknoloji goziimleri gelistirmektedir.

. ORGE: Sirketimizin devam eden isleri arasinda yer alan izmir Amerikan Hastanesi Projesi'nde, 3.750.500 EUR+KDV ve 127.500.000 TL+KDV tutarindaki sézlesme biyiklugi,
bugiine kadar kesilmis faturalar ile 4.795.022 EUR+KDV ve 193.014.678 TL+KDV tutarina ulagsmis bulunmaktadir. Diger taraftan, isveren ‘den 29.334 EUR+KDV ve 5.502.356
TL+KDV tutarinda ilave siparis alinmis olup bahsi gegen islerin 15.10.2026 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



