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Piyasalara-Genel Bakis

FED-Williams su anda 2027'de faiz artirimina gerek gérmedigini ifade etti. Trump tarifelerinin ve
enerji fiyat sokunun etkileri azaldik¢a enflasyonun yavaslayacagina ve gelecek yil FED'in %2'lik
hedefine yaklasacagina dair hala isaretler gordigiini soyluyor.

Bu ifade givercin ve risk istahini biraz destekleyici. Ancak ek faiz artisina gerek olmayabilir
Ongorusiine dair belirsizligin yiiksek oldugunu vurguluyor.

Trump Rusya’dan motorin alacaklarini agikladi. Bu ifade enerji arzini artirici, enerji fiyatini diistirtict.
Bir iki adim daha gidersek enflasyon duslrict, FED sahinligini azaltici, piyasa risk istahini
destekleyici giktilarina ulasabiliriz.

Ancak Trump’in Rusya’dan dizel temini yasal zemine sahip olmayabilir. Yani temin konusunda
belirsizlik yiiksek. i¢ siyasilerin reaksiyonuna bir érnek: ‘Bu anlasma Amerikan giivenlik ¢ikarlarina
zarar veriyor ve Putin'in acimasiz, yasadisi savasindan kendilerini savunmaya devam eden Ukrayna
halkina ihanettir.’

Yukaridaki 2 habere piyasanin reaksiyonu ilk anla sinirli kalabilir. Zira belirsizlik dozu yiiksek. Bu
sebeple yatinmcilar diger haberlere ve genel resme gore fiyatlama yapmaya devam etmeyi
surdirebilir.

Bugiin ABD eylil TUFE verisi agiklanacak. Manset TUFE’nin %3,4’den %3,6’ya cekirdegin ise
%2,4’den %2,5’e ¢cikmasi bekleniyor. Sonuglar artan enerji maliyetinin birincil etkisini ve varsa ikincil
etkisini gosterecek. Mansetin aylik %0,6 artis kaydetmesi bekleniyor. Bu, son bes ayin en blyik
artisi anlamina geliyor. Beklenti tistli sonug piyasa risk istahina baski yapabilir.

Din ECB baskani Lagarde enerji fiyatlarinda artisin ikincil etkilerinin henliz daha genis yayihm
gostermedigini soyledi. Politika faizi icin iyi bir konumda oldugunu ifade etti. Fransa igin ¢6zimiin
mali politikalarla ilgili oldugunu belirtti. IMF ise Fransa’nin 2027 bitgesini gecikmeden hazirlamasi,
mali disiplini korumasi gerektigini ifade etti.

Giin FED-Williams’in giivercin agiklamasinin verdigi moralle basliyor. Giiniin devami ABD TUFE
verisine bagl hareketlenebilir. Ana zemin ayni, Korfez, Rusya-Ukrayna, enerji arzi-fiyati, tahvil
faizleri, enflasyon, YZ, makro veriler,... zemin (major) tizerinde mindr haber akisi fiyatlaniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yiizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya
yuzde 0,1, Cin yuzde 0,7 civarinda saticili. Hong Kong ylizde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %5,20, Dolar Endeksi 102,1, ons altin 4.160 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’e dair haber akisi tim diinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya devam
ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor. TCMB faiz kararini bekliyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A o A Tao = | BIST100 #p
49,39 0,05% 55,40 0,34% 39,23 0,16 35,52 0,00 12.251 0,82%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
FED Williams 2027'de faiz artisina gerek olmayabilecegi  Globalde tahvillere dogru sinirh bir gecis faizlerde yikselise ara

seklindeki ifadesi sinirh moral verdi, risk istahi biraz iyilesti.
Trump’in motorin temin etme ¢abasi, tahvillere sinirli yonelme,
biraz hisse aliminin gelmesi ile dolar biraz glic kaybetti. Ancak
hala savaslar striiyor. Petrol 106$ civarinda fiyatlaniyor. Dinamik
dolarin glicini korumasini saglyor.

Bugiin ABD TUFE, yarin ABD UFE verileri aciklanacak beklenti alti
sonuglar dolarin zayiflamasini saglayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) yaklasik son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda
seyretti. Son glnlerde ise bandin Uzerine yeniden ¢ikti. 102
lizerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

ic tarafta, jeopolitik riskin yiksek kalmaya devam etmesi
enflasyon duslisint sinirliyor. Dezenflasyonun hizlanmasi igin
jeopolitik riskin azalmasi gerek sart konumunu koruyor. Yukari
meyilli enerji fiyatlari TCMB’nin  faiz indirim ihtimalini
baskilayabilir (karar glinti 22 Ekim).

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,39 civarinda
islem goriyor.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

14.10.2026

verilmesini saglyor. Diger yandan FED-Williams'in glvercin
mesajl havayi biraz yumusatiyor ama jeopolitik risk kalici olmaya
devam ediyor. Enerji arz-fiyat sorunu enflasyon endisesini canli
tutuyor. Tahvil yatirimcisi yukari yoni hala oncelik vermeye
devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,58,
%35,47 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,000-12,500 arahigindaki yatay konsolidasyon devam ediyor...
Sali giinii alicil bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100
Endeksi guni  %0,82'lik yulkselisle 12,250 seviyesinden
tamamladi.

14,750 bolgesinden baslayan ve hizli sekilde 12,000'lere ulasan
gerilemenin ardindan baslayan yatay konsolidasyon egiliminin
devam ettigini soyleyebilecegimiz piyasada ilk 6nemli direng
olarak 12,350 puani, ana direng bdlgesi olarak da 12,500/600
boélgesini takip etmeye devam ediyoruz.

Yukari yondeki toparlanma gabalarinin giiglenebilmesi igin, hacim
destegiyle 12,500 bolgesindeki direncin asilabilmesi gerekiyor.
Boyle bir durumda 13,000'lerin ajandaya girmesi beklenebilir.

Asagl yonde ise, kisa vadeye yonelik ana destek olarak izledigimiz
11,950/12,000 bélgesinin korunamamasi halinde, 11,300/500
bélgesinin, bir sonraki 6nemli destek bolgesi olarak glindeme
gelebilecegini disliniyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #Ah ||ONSAItn$S CDS5Y  #p Villik =
1,1207 0,29% 1,3267 0,34% 4.156 -0,70% 247 3 5,20 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:
FED-Williams’in 2027’de faiz artisina gerek olmayabilecegi ifade Husi-Suudi gerginligi, iran’in gemilere saldirilari, enflasyon

piyasalari biraz rahatlatiyor. Dolar biraz gii¢ kaybediyor.

Jeopolitik risk artigi yatirimcilarin nakit talep etmelerine yol agiyor.
Korfez’de tansiyon vyiksek seyrediyor. Karadeniz’'in kuzeyinde
saldirilar yogun ve kritik noktalari vurma Gzerine insa ediliyor. Rus
dizelinin diinyaya arzi konusunda Trump yalniz kalmis durumda.
Yasal zemin eksikligine ragmen arz etme istedigini koruyor. Ana
resimde Dolar glicini koruyor.

IMF, Fransa’nin 2027 bitgesini ge¢ kalmadan hazirlamasi, mali
disiplini korumasi gerektigini ifade etti.

Bugiin ABD TUFE, yarin ABD UFE verileri agiklanacak. Manset
TUFE’nin %3,4’den %3,6’ya cekirdegin ise %2,4'den %2,5’e ¢ikmasi
bekleniyor. Sonuglar beklenenden yiiksek olursa dolar prim elde
edebilir.

Dolar Endeksi giine 102,1 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 Gzerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,121 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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endiseleri, artan petrol fiyatlari, Trump’in enerji ateskesinin
sorgulanmasi kiresel risk istahinin baskilanmasina yol agiyor. Ana
dinamik kiymetli madenlerin trend olusturmasini  mimkin
kilmiyor.

Korfez ve enerji ateskesi ile baslayan haftanin devaminda bugin
ABD enflasyon verilerini takip edecegiz (saat 15:30). FED
Williams’in giivercin agiklamasi sonrasi diisiik TUFE sonuglari risk
istahina olumlu yansiyabilir.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini yukari yonde
gecme cabasini sirdiriyor. Ancak momentum azaliyor. 42008,
4300$ ve 4380S$ seviyeleri olasi hedefler olabilir. Gimus gérece
biraz zayif kalyor. 61,55, 63,55 ve 65S olasi direncler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glinlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki c¢abalari siuriyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
gimuste 598 seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.160 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin tahviller tarafinda belirgin bir degisim olusmadi. Zira
genel resim ayni ve dinin haberlerinde kritik haber de olmayinca
yatirimcilar mevcudu sirdirdi. Gine FED Williams’in glvercin
aciklamasi ile basliyoruz. ABD TUFE verisi enflasyon endiselerini
azaltirsa tahvil faizlerinde gevseme gorebiliriz. ABD 10Y tahvil faizi
%5,20 seviyesinde giine basliyor.

i¢ tarafta, yatirimcilarin globalde tahvillere yénelmesi ile Tiirkiye
eurobondlari sinirli alicih oldu. Giin FED Williams’in verdigi moralle
baslyor. ABD TUFE verisi ise sekillendirecek. Ana resim ise ayni,
enerji maliyet artisi enflasyon endisesi yaratmayi surdiriyor.
Global hava olumluya meyilli olursa TCMB faiz indirimi olasilg
artabilir.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 247 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar yatay-sinirli pozitif seyir izledi. Birim
fiyatlar -8/+14 cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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04:30  Cin'de eyill ayi tiketici ve drefici enflasyonu verilerm aciklanacak
1530  ABD - TUFE (beklenti: %3.6 dnceki: %3.4)
- Bank of America, Morgan Stanley, ASML bifanco aciklayacak
13 Bd 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4939 4296 3538 2955 1871 13.40 744
a Eur/TL 5540 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
3 Drolar Endelsi 10213 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/U=d 11207 11752 10366 11059 10697 11376 1223
[ Gbp/Usd 13267 13448 12515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahnl (%) 39323 3722 4056 3968 997 2370 1456
— TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 3552 29,00 2878 2675 983 2432 1290
= e
Z E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 247 739 263 284 513 564 303
ﬁ 0 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 5.20 417 458 3.86 388 151 0.92
= BIST - 100 Endeksi 12351 11 3632 9831 7470 5509 1858 1477
o g Masdaqg Endeksi 27204 232342 19311 15011 10466 15645 12 888
g % Sé&P Endeksi 7816 G846 5882 4770 3840 4766 3756
I w0 |DAx 35360 244530 19309 16752 13534 15885 13719
Altin (TL) 6597 5951 2984 1960 1097 781 454
— = Altin {Usd) 4156 4313 2623 2063 1824 1830 1501
(%] e
c ‘E GLms (TL) 9341 9939 3286 2282 1439 9.93 631
© w  |Gimis (Usd) 588 711 289 38 239 233 264
’6 Degisimler
t Lisd,TL 150 214 197 579 396 803 25.0
& A 96 378 132 633 325 860 364
1]
c E Dwolar Endelsi 39 9.4 71 21 82 64 E7
.: E Eur/Usd 46 134 £3 34 £0 £9 88
[ Gbp/Usd 13 75 19 57 -10.8 A0 32
Q
g)ﬂ TL Gasterge Bono (baz puan) 201 334 88 971 1373 774 318
S — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 652 2 203 1692 -1449 11432 &9
) P
= e
-0&; E g Tarkive 5Y CDS (baz puan) B 34 -3 338 52 i 21
(1]
. = 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 103 -4 71 -2 37 60 1]
:0
= BIST - 100 Endeksi 88 146 316 3BE6 1966 58 291
= ® g Nasdaq Endeksi 17.0 204 286 434 331 214 436
g % Sé&P Endeksi 143 164 233 243 -19.4 269 163
I w0 |DAx 31 30 188 203 -133 158 35
Altin (TL) 109 9.4 523 TBY 404 720 564
= Altin {Usd) 37 644 2 131 03 37 252
E GLms (TL) 60 2025 453 572 449 574 B4E
(IT) GUms (Usd) 172 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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