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Sirket, 2C26'da ana ortaklik pay1 1,33 milyar TL net kir aciklayarak
759 milyon TL seviyesindeki medyan piyasa beklentisinin belirgin
sekilde iizerinde bir sonu¢ kaydetmistir. Net kar yillik %40,3,
ceyreklik %93,9 artmus; ilk yart kart 2,01 milyar TL'ye (1Y25: 1,33
milyar TL) yiikselmistir. Beklenti sapmasinda operasyonel tarafin yani
sira enflasyon muhasebesi kaynakli 649 milyon TL'lik net parasal
pozisyon kazanci (2C25: 201 milyon TL) ile net finansman giderinin 503
milyon TL'ye gerilemesi (2C25: 648 milyon TL) belirleyici olmustur.

Cimsa, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 13 milyar TL ciro elde etmis ve
13,10 milyar TL'lik medyan piyasa beklentisinin hafif altinda bir sonug
aciklamistir. Gegen yilin ayni déneminde 14,39 milyar TL olan ciro yillik
bazda %9,7 gerilemis; buna karsin bir onceki g¢eyrege kiyasla %4,4
oraninda toparlanma kaydetmistir. 11k yar1 hasilati 25,45 milyar TL ile
1Y25'teki 26,86 milyar TL'nin %5,3 altinda kalmstir.

FAVOK 2C26'da 2,62 milyar TL olarak gergekleserek 2,54 milyar TL
seviyesindeki piyasa konsensiisiiniin %3,2 tizerinde kalmistir. Bir 6nceki
yilin ayn1 déneminde 2,68 milyar TL, 1C26'da ise 1,57 milyar TL olan
FAVOK yillik %2,3 daralirken ceyreklik %66,5 genislemistir. FAVOK
marji %18,6'dan %20,2'ye ¢ikarak yillik 153 baz puan iyilesmeye,
1C26'daki %12,6 seviyesine gore ise 751 baz puanlik giiglii bir
toparlanmaya isaret etmistir. Marj tarafindaki bu iyilesme agirlikli olarak
amortisman kaynaklidir; amortismanin hasilata oran1 %7,4'ten %9,0'a,
162 baz puan yiikselmistir. Faaliyet giderleri 1,23 milyar TL ile yillik
%13,0 azalarak hasilata oranini %9,9'dan %9,5'e ¢ekmis (36 baz puan
katki), ancak briit kdr marjinin 0,5 puan daralarak %20,6'ya inmesi bu
kazanimi dengelemistir.

Bilango tarafinda toplam varliklar 30 Haziran 2026 itibariyla 99,32
milyar TL'ye gerileyerek 2025 yil sonundaki 109,04 milyar TL
seviyesinin %8,9 altinda kalmistir. Net bor¢ ayn1 dénemde 22,94 milyar
TL'den 26,25 milyar TL'ye yiikselmis; toplam finansal borglar 31,06
milyar TL'ye inmesine karsin nakit ve nakit benzerlerinin 11,47 milyar
TL'den 4,81 milyar TL'ye diismesi net borcu yukari tasimistir. Borcun
vade yapisinda kisa vadeli kisim 8,80 milyar TL'den 10,14 milyar TL'ye
cikmistir. Net bor¢/FAVOK carpam 24x'ten 2,7x'e yiikselmis, ana
ortakliga ait Ozkaynaklar 37,40 milyar TL'ye gerilemistir. Isletme
faaliyetlerinden nakit akisi ilk yarida 1,59 milyar TL negatif ger¢eklesmis
(1Y25: 0,54 milyar TL pozitif), yatirim harcamalar1 2,24 milyar TL'ye
inmigtir (1Y25: 3,77 milyar TL); donemde 1,23 milyar TL temetti
O0demesi yapilmustir.

Ozetle Cimsa 2C26'da ciroda beklentinin hafif altinda, FA VOK'te %3,2,
net karda %68 iizerinde bir sonu¢ aciklamistir. FAVOK marjindaki
iyilesme agirlikla amortisman, net kar sapmasi ise nakit disi parasal
kazang kaynaklidir; net bor¢/FAVOK 2,4x'ten 2,7x'e cikmustir.
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Sinirh Pozitif

Sektdr Gimento
Kapanis (TL) 44,96
Piyasa Dederi (mn TL) 42.514
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 19.131
Buglinkil Sermaye (bin TL) 945,591
Halka Agik Sermaye (bin TL) 425.516
Halka Agiklik Orani 45%
Relatif Performans %
(BIST-100'e Gore)

1 Aylik -0,58
3 Aylik -15,94
Yilbasina gore -17,55
Son 1 Yil -28,19

Piyasa Carpanlari

F/K 11,22
PD/DD 1,14
FD/FAVOK

Bilango Ozeti (bin TL) 2026/6
Aktif Toplami 99.316.252
Net Borg 26.253.905
Net Satiglar 25.447.350
FAVOK 4.192.387
Net Kar/Zarar 2.014.779

Performans
e CIMSA — Relatif Getiri (%)
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 12.999.610 14.393.557 -9,7 12.447.740 4,4
Briit satis kari 2.681.777 3.034.738 -11,6 1.786.956 50,1
Faaliyet Giderleri 1.234.425 1.419.400 -13,0 1.450.012 -14,9
Finansal Gelir/Gider -503.131 -648.164 a.d. -299.519 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.633.619 1.661.140 -1,7 413.378 295,2
FAVOK 2.619.433 2.680.333 -2,3 1.572.954 66,5
Ana Ortaklik Net Kar 1.329.175 947.391 40,3 685.604 93,9
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Brut Kar Mariji (%) 20,6 21,1 -0,5 14,4 6,3
Esas Faa.Kar Marji (%) 12,6 11,5 1,0 3,3 9,2
FAVOK Mariji (%) 20,2 18,6 1,5 12,6 7,5
Net Kar Mariji (%) 10,2 6,6 3,6 5,5 4,7

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/6 2025/6 % Deg.
Ddnen Varliklar 23.984.083 27.526.248 -12,9

Hazir Degerler 4.805.495 7.552.213 -36,4
Duran Varliklar 75.332.169 79.722.826 -5,5
Aktif Toplami 99.316.252 107.249.073 -7,4
Borg Toplami 51.855.548 57.110.028 -9,2
Finansal Borg Toplami 31.059.400 34.979.176 -11,2
Ozsermaye 37.399.824 38.320.150 -2,4
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satislar 25.447.350 26.864.240 -5,3
Brat satis kari 4.468.733 4.959.527 -9,9
Faaliyet Giderleri 2.684.437 2.863.019 -6,2
Net Finansal Gelir/Gider -802.650 -1.086.124 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.046.997 2.607.925 -21,5
FAVOK 4.192.387 4.212.363 -0,5
Ana Ortaklik Net Kar 2.014.779 1.327.429 51,8
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Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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