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Yurt ici Piyasalar 23/01/2026

Dun kiresel piyasalarda pozitif kapanis yasanirken, Borsa istanbul tarafinda da volatil giine ragmen pozitif
kapanis yapildi. BIST100 endeksi 12.771 puandan acilis yaparak ginu %0,97 deger artisiyla 12.851 puanda
tamamladi. 12.682 seviyesini test eden endeks, glin ici en ylksek 12.861 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnluk ortalama hacim olan 153.7 milyar TL' nin Gzerinde 219.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda sinai endeks agirlikli TUPRS etkisiyle %2,29 oraninda pozitif, bankacilik endeksi ise %8,17
oraninda negatif ayristi. Endekse TCELL, BIMAS ve TUPRS paylari pozitif ydnde etki ederken, AKBNK, KLRHO ve
ASELS paylari negatif ydonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giinii 22 bp azalisla 29,53 seviyesinde, Tlrkiye 5
yillik CDS ise 210 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB, politika faizinde piyasa beklentisi olan 150 baz puanin altinda kalarak 100 baz puanlik indirime gitti.
Karar metninde enflasyonun ana egiliminde gerilemenin sirdigd vurgulanirken, Ocak ayina iliskin énci
gostergelerde 6zellikle gida fiyatlari kaynakli yukari yonla risklerin 6ne ciktigl, buna karsin ana egilimdeki
yukselisin sinirli kaldigi ifade edildi. TCMB, talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin bir miktar
zayiflamakla birlikte halen sirdtgiine dikkat cekerken; enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda
iyilesme sinyalleri goérilse de risklerin tamamen ortadan kalkmadigini vurguladi. Bu cercevede para
politikasinda siki durusun korunacagi, faiz kararlarinin enflasyon gériiniimuane bagli, toplanti bazli ve ihtiyatli
bir yaklasimla sekillendirilecegi belirtildi. Metinde ayrica, hedeflerden belirgin bir sapma goérilmesi halinde
ilave sikilastirma adimlarinin giindeme gelebilecegi net sekilde ifade edildi. Ote yandan, BDDK verilerine gére
KKM bakiyesi 1,02 milyar TL azalarak 4,76 milyar TL'ye geriledi. Yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda
196,9 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 1,10 milyar dolar net alim gerceklestirdi. Rezerv tarafinda ise briit
rezervler 205,18 milyar dolara, net doviz rezervleri 91,01 milyar dolara ylkselerek olumlu goérinimdini
strdurdu.

Beklentilerimiz: Faiz kararinin beklentilerin altinda agiklanmasinin ardindan piyasalarda ilk etapta temkinli bir
fiyatlama izlense de, endekste olusan geri cekilmenin kontrollii ve sinirli kalmasini, mevcut yikselis egiliminin
halen gecerliligini koruduguna dair 6nemli bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle bankacilik hisselerinde
yogunlasan satislara ragmen endeks genelinde belirgin bir bozulma yasanmamasi, alim tarafinin tamamen geri
cekilmedigini ve piyasa dengesinin korundugunu goésteriyor. Kararin, 150 baz puanlik indirim beklentisinin
onceden blyuk élcude fiyatlanmis olmasi nedeniyle kisa vadede negatif algl yaratmasini dogal karsilamakla
birlikte, TCMB’nin daha kontrolli bir patikaya isaret eden yaklasiminin dezenflasyon sirecinin sirekliligi
acisindan pozitif bir cerceve sundugu kanaatindeyiz. Bu nedenle mevcut fiyatlamayi, beklentilerin yeniden
ayarlandigi gecici bir adaptasyon siireci olarak okuyoruz. Oniimizdeki dénemde endeksin, giiclii yiikselisin
ardindan daha dengeli bir seyir izleyerek ilerlemesini; fiyat hareketlerinin ise genis tabanli sert rallilerden
ziyade sektor ve hisse bazli ayrismalarla sekillenmesini bekliyoruz. Bu yapi icerisinde dalgalanmalarin bir siire
daha giindemde kalmasi mimkin olsa da, orta vadeli gérinim acisindan ana yéniin yukari kalmaya devam
edecegini 6ngoériyoruz. Bu cercevede, bankacilik, GYO ve gida perakende sektorlerine yoénelik pozitif
beklentimizi korurken, olasi geri cekilmelerin risk unsuru olmaktan ziyade orta vadeli pozisyonlanma acisindan

degerlendirilebilecek alanlar olusturabilecegini distiniyoruz.
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Endeksler 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunliik Hacim
BIST BANKA 17.759 7 -1,80 A 614 A 7,37 55.899.851.810
BIST SINAI 15.878 A 2,29 A 12,27 A 1331 73.047.678.145
BIST METAL 20.560 ap 2,45 I 16,72 I 15,66 12.189.466.698
BIST ULASTIRMA 38.162 i 1,04 Ll 7,91 L 10,61 24.877.305.237
BIST HOLDING 14.100 L 0,70 L 872 i 8,78 32.490.234.946
BIST TEKNOLOJI 35.608 ¥ 0,09 L 27,55 L] 24,02 33.075.165.728
BIST MADEN 14.800 An 1,84 L 13,14 L 20,77 8.785.266.295
BIST GIDA 14.246 qp 214 qh 13,14 qh 14,35 9.536.842.069
BIST ILETiSiM 2916 i 539 ) 13,64 ) 18,54 7.932.749.456 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

KTLEV 36,46 9,95 KLRHO 427,00 -3,39 ASELS 300,25 -0,99 25.498.661.135,00
ECILC 119,50 9,94 TABGD 252,25 -2,98 THYAO 299,00 0,67 18.937.541.252,00
GLRMK 200,00 8,11 TSKB 12,99 -2,77 YKBNK 37,90 -1,76 12.892.151.503,00
TCELL 112,10 6,26 AKBNK 77,80 -2,63 ISCTR 14,67 -1,34 12.478.826.147,00
EFOR 25,58 5,70 VAKBN 33,78 -2,31 AKBNK 77,80 -2,63 11.450.411.775,00
TUKAS 2,87 5,13 TRENJ 115,80 -1,95 GARAN 148,50 -1,66 11.226.508.792,00

ASTOR 154,00
GUBRF 432,00
TKFEN 71,85

ALARK 111,80

Sirket Haberleri

4,98 TSPOR 1,09
4,79 YKBNK 37,90
4,74 GARAN 148,50
4,58 ISCTR 14,67

-1,80 EKGYO 22,92

-1,76 BIMAS 626,00
-1,66 KCHOL 195,30
-1,34 ASTOR 154,00

0,53  8.260.400.535,00
2,45  7.949.292.420,00
0,93  7.825.721.632,00
4,98  6.533.508.578,00
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THY Teknik tarafindan yiratilen “Givenlik Projesi Sistem Surdurulebilirligi Hizmet Almi Projesi”
kapsaminda, hizmetlerin 25.000 dolar + KDV toplam bedel ile sunulmasina yénelik s6zlesme imzaland..

Bagli ortaklik Storemate Teknoloji ile PurpleGreen Wind arasinda, Letonya’da 33 MWh kapasiteli
enerji depolama sisteminin kurulumu ve ekipman tedarihi kapsaminda 8.200.000 dolar bedelli protokol
imzaland..

Sirket, TURQUALITY® Destek Programi kapsamina alinmaya hak kazandi. Bu gercevede, yillik azami
493.271.347 TL tutarinda devlet desteginden yararlanma imkani elde edildi.

ingiltere’de kurulu bagli ortaklik A2Z Confectionery, yurt disinda yerlesik bir firma ile draje grubu
artnlerin satisi kapsaminda s6zlesme imzaladi. S6z konusu anlasmanin 2026 yili cirosuna yaklasik 1.500.000
pound katki saglamasi bekleniyor.

Artvin Arhavi Organize Sanayi Bolgesi'nde yapilan 6n tahsis basvurusu, ilgili OSB Yénetimi tarafindan
yapilan degerlendirme sonucunda uygun bulundu.

Sirketin 2019 yilindan bu yana 364 adet toplu tasima otobisU ile basariyla yurittigl Amman sehir igi
toplu tasima projesine ilave olarak, Urdiin Yatirim Bakanlig! tarafindan toplam 250 adet (12 ve 18 metre)
otobls ve 12 yillik proje suresini kapsayan BRT otobis yatirim ve isletme ihalesi acildi. Sirket, s6z konusu
ihaleye katilim icin gerekli basvurulari tamamladi. 22.01.2026 tarihinde aciklanan ilk eleme sonuglarina goére
sirket, 6n yeterlilik (short list) sirecini basariyla gecerek ihaleye katilma hakki elde etti.

Yurt disinda kurulu kurumsal bir sirket ile KDV hari¢ 13.833.310 euro tutarinda Anahtar Teslim Proje
Tasarimi, Mihendislik ve Santral Kurulumu kapsaminda sézlesme imzalandi.

ingiltere’de kurulu bagli ortaklik A2Z Confectionery, yurt disinda yerlesik bir firma ile draje grubu
ardnlerin satisi kapsaminda s6zlesme imzaladi. S6z konusu anlasmanin 2026 yili cirosuna yaklasik 1.500.000
pound katki saglamasi bekleniyor.

Besiktas Dikilitas Gliney Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu gerceklestirildi.
En yuksek teklif kapsaminda Toplam Gelir 8.730.500.000 TL olarak olusurken, s6z konusu gelirin %80’i arsa
sahiplerine, %20’si sirkete ait olacak. Ote yandan Aydin Didim Fevzipasa 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir
Paylasimi isi'ne iliskin sézlesme imzalanmis olup, bu proje kapsaminda Sirket Payi Toplam Geliri 922.500.000
TL olarak belirlendi.

VYeniKonak Projesi kapsaminda, Asgari Sirket Payl Toplam Geliri 4.750.000.000 TL+KDV oldu.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 22.01.2026 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
17,32-17,35 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
24,70-24,80 TL fiyat araligindan toplam 125.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
71,55-74,90 TL fiyat araligindan toplam 70.000 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.
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THYAO
AKBNK
ISCTR
GARAN
YKBNK
BIMAS
EKGYO
KCHOL
SAHOL
TUPRS
EREGL
SASA
MGROS
PGSUS
ASTOR
TRALT
FROTO
TTKOM
HALKB
VAKBN
SISE
TAVHL
ENKAI
AEFES
TOASO
KRDMD
ALARK
PETKM
GUBRF
ULKER
OYAKC
TSKB
TRMET
SOKM
CIMSA
BRSAN
DSTKF
ARCLK
DOAS
MAVI
CCOLA
PASEU
KONTR
DOHOL
HEKTS
MIATK
KUYAS
BTCIM
KUYAS
MIATK
Toplam

22 Ocak Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

4.808.738.185
4.546.999.224
3.835.353.391
3.251.387.459
2.752.619.315
2.614.241.720
1.853.696.999
1.832.047.817
1.454.113.851
1.307.108.213
1.215.619.455
985.341.703
956.108.097
839.525.663
818.157.225
665.739.977
651.807.174
604.476.073
587.660.576
448.925.835
448.911.207
335.097.674
329.947.146
299.478.247
299.304.789
281.589.467
265.234.230
220.418.676
200.252.112
166.063.258
143.461.076
129.505.362
128.012.491
114.813.292
112.692.547
108.641.854
102.149.917
101.501.769
92.153.455
89.184.308
64.357.557
58.710.509
58.056.820
54.883.927
48.258.453
46.191.052
39.198.162
33.781.306
49.078.372
44.954.116
40.495.551.103

islem Hacmi

18.937.541.252
11.450.411.775
12.478.826.147
11.226.508.792
12.892.151.503
7.949.292.420
8.260.400.535
7.825.721.632
4.720.828.815
4.832.865.210
5.530.797.442
4.184.837.117
2.857.128.178
4.851.226.405
6.533.508.578
5.836.127.418
1.889.469.645
2.243.815.547
4.423.251.465
1.795.676.751
2.194.432.295
958.855.109
1.409.251.704
2.641.159.401
1.822.480.314
1.393.435.345
1.576.121.762
1.300.807.722
1.605.750.962
951.612.459
748.007.581
841.375.820
975.470.535
509.856.103
830.317.923
965.239.255
469.186.486
450.948.996
653.125.716
400.433.923
382.675.343
366.553.398
447.773.705
181.048.739
370.712.545
441.368.497
608.483.734
851.473.560
608.483.734
441.368.497
168.118.197.790

Aciga Satis
H./T.Hacim
25,4%
39,7%
30,7%
29,0%
21,4%
32,9%
22,4%
23,4%
30,8%
27,0%
22,0%
23,5%
33,5%
17,3%
12,5%
11,4%
34,5%
26,9%
13,3%
25,0%
20,5%
34,9%
23,4%
11,3%
16,4%
20,2%
16,8%
16,9%
12,5%
17,5%
19,2%
15,4%
13,1%
22,5%
13,6%
11,3%
21,8%
22,5%
14,1%
22,3%
16,8%
16,0%
13,0%
30,3%
13,0%
10,5%
6,4%
4,0%
8,1%
10,2%
24,1%

Giinliik
Degisim (%)
0,67
-2,63
-1,34
-1,66
-1,76
2,45
0,53
0,93
0,74
2,53
3,24
0,42
0,73
1,30
4,98
0,82
0,78
2,30
0,79
-2,31
1,85
3,00
2,11
4,14
3,59
1,39
4,58
4,10
4,79
2,79
0,69
-2,77
3,42
2,94
3,06
4,07
0,15
1,82
3,82
1,94
0,65
3,25
0,52
0,60
3,37
0,86
0,18
0,22
0,18
0,86
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
19.01.2026 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -1,80%
19.01.2026 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) = -0,60%
19.01.2026 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk) - 31,40%
19.01.2026 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) o 2,70%
19.01.2026 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yiluk) 2,00% 2,00%
19.01.2026 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylk) 0,20% 0,20%
19.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( Yiluk) 2,30% 2,30%
20.01.2026 10:00 Almanya UFE (Aylik) - 0,00%
20.01.2026 10:00 Almanya UFE (Yiluk ) - -2,30%
20.01.2026 10:00 Tiirkiye Konut Satiglan ( Yiluk ) @ -7,80%
20.01.2026 10:00 ingiltere Ortalama Kazang Endeksi ( Aylik ) - 4,70%
20.01.2026 10:00 ingiltere igsizlik Orani ( Aylik ) 5,00% 510%
20.01.2026 10:00 ingiltere istihdam Degisikligi ( Aylik ) - 16k
20.01.2026 10:00 ingiltere igsizlik Hak Basvuru Sayisi Degisimi ( Aylik ) = 20.1k
20.01.2026 13:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat - 33,70
20.01.2026 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri ( Aylik ) o 0,90%
21.01.2026 10:00 ingiltere TUFE ( Aylik) 0,30% -0,20%
21.01.2026 10:00 ingiltere TUFE (Yiluk) 3,30% 3,20%
21.01.2026 10:00 ingiltere Gekirdek TUFE ( Yiluk) 3,30% 3,20%
21.01.2026 10:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylik ) = -0,40%
21.01.2026 10:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - 3,80%
21.01.2026 12:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yillk ) o 1,70%
21.01.2026 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - 28,50%
21.01.2026 18:00 ABD ingaat Harcamalan ( Aylik ) 0,10% =
21.01.2026 18:00 ABD Askidaki Konut Satislan ( Aylik ) - 3,30%
22.01.2026 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiveni - 83,5
22.01.2026 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan 36,50% 38,00%
22.01.2026 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 4,30% 430%
22.01.2026 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi ( Ceyreklik ) - 3,80%
22.01.2026 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan = 198k
22.01.2026 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1884k
22.01.2026 16:30 ABD Kisisel Titketim Harcamalar Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 2,70% -
22.01.2026 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni -12,80 13,10
23.01.2026 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) 0,20% -0,10%
23.01.2026 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yiluk) - 0,60%
23.01.2026 11:30 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylk ) 52,2 52,7
23.01.2026 11:30 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 48,40 47,00
23.01.2026 12:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49,50 48,80
23.01.2026 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylk ) 52,40 52,40
23.01.2026 12:00 Euro Bolgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 52 515
23.01.2026 12:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 51,60 51,40
23.01.2026 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 50,50 50,60
23.01.2026 17:45 ABD Uretim Satin Alma Yéneticileri Endeksi ( Aylik ) 52 51,8
23.01.2026 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Yaoneticileri Endeksi ( Aylik ) 52,80 52,50
23.01.2026 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri - 55,00
23.01.2026 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,20%

Can Firat Bulut
Yoénetici
Arastirma

Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




