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ORTAKLIK YAPISI %
Huiseyin Cevik 78,48
Diger 21,52
CVKMD GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 5,60 12,94
Getiri (3) 5,56 11,11
Getiri (XU100-Rolatif) 5,31 12,29
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 34,42
Brit Kar Marji (C%) 28,63
FAVOK Marji (Y%) 30,25
FAVOK Marji (C%) 36,29
Net Kar Mariji (Y%) 39,88
Net Kar Marji (C%) 14,50
Net Bor¢ (mIn TL) 851,84
isletme Sermayesi (mln TL) -2.913,79
Cari Oran 0,44
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 8.975,82
Net Finansman Gideri/Satislar 57,53
Brut Kar Buytme (Y%) -11,24
Brut Kar Buytiime (C%) -14,94
FAVOK Biiyiime (Y%) 2,21
FAVOK Biiyiime (C%) -2,04
Net Kar Buiyiime (Y%) 388,37
Net Kar Buiyiime (C%) -64,49
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.

CVK Maden — CVKMD - Olumlu

Altin etkisiyle beklenti Gizeri sonuclar!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansman ve SNA baskisi var olsa da
operasyonel cerceveye olumlu katki yapan altin etkisiyle gtigli
sonuclari net nette olumlu degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Altin tesisinin bu ceyrek girmesiyle beklenti Gzeri sonug olustu.

A Marjlarda %40 baraji asildi

A Finansman ve stratejik ortaklik cercevesi 2026 2.yanyilda
gorilecek.

A Yeni gerceve her gecen ceyrek iyilesecek.

Madencilik sektoriinii detaylandirmak gerekiyor. 2026 yilinin ikinci
ceyreginde metalik madencilik sektorl; kiiresel hammadde talebindeki
dalgalanmalar, arz guvenligi kaygilari ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle
sermaye yogun yatinmlarin hiz kazandigi bir dénem geride birakmistir.
Bu ceyrekte, maden sahalarinin arama ve gelistirme asamalarindan
enduUstriyel Uretime gegis stirecleri, CED siirecleri ve yasal mevzuat uyumlari
cercevesinde sekillenmis, uluslararast hammadde tedarikgileriyle yapilan 6n
odemeli finansman anlagmalan sektoriin nakit akisi ve kapasite artirim
hamlelerinde kritik bir rol oynamistir. Ayni zamanda yatirmlarin
finansmani icin sermaye piyasasi araglarinin aktif olarak kullanildigi,
uluslararasi standartlarda denetim ve sirdirilebilirlik  uyum
sureclerinin 6n plana ciktigi operasyonel acidan yogun bir donem
olmustur.

Altin tesisi bekledigimizden guicli ve hizli basladi. 2026 2.yariyilda daha
glcli etki yapmasini bekledigimiz altin tarafinda 2026 2.ceyrekten yurt dis
aksiyonlari ile birlikte 2026 2.ceyrekte satislar %77,27 artisla 1,88 milyar
TL'ye yukselirken burada altin etkisi arindirldiginda tahminlerimize
oldukga paralel cerceve oldugunu gozlemliyoruz. Operasyonel karlilik
tarafinda &zellikle bu ceyrek 798 milyon TL'lik FAVOK'iin yaklagik 450
milyon TL'sinin altindan geldigini hesapliyoruz. Bu cercevede FAVOK,
2026 2.ceyrekte %175,11 artisla 798 milyon TL'ye y(ikselirken FAVOK marji
ise 1226 baz puan artisla %42,51'e yikseldi. Yili %30 iizeri kapatma
potansiyeli daha da artmis oldu.

Stratejik ortaklik ve finansman cercevesi 2026 2.yanyilda bilancoyu
daha da giiclendirecek. Sektoriin getirdigi yogun sermaye yatirim etkisiyle
birlikte SNA ve borclulukta stratejik ortaklik ve nakit aktarim etkisiyle birlikte
2026 2.yaryilda pozitife ulasan SNA ve net bor¢lulukta daha da dengeli
kompozisyon bekleyebiliriz. Bu durum sirketin daha hizli aksiyon
almasina neden olabilir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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