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Northrop Grumman  Northrop Grumman 3€26 Sonuglari
Northrop Grumman (NOC), 3C26'da;

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu NOC US « yillik %7 artisla 11,12 milyar USD ciro,

Borsa NYSE « yillik %2 artisla 1,65 milyar USD FAVOK ve

Hisse Fiyatr (USD) 1065 L villik %2 artisla 1,12 milyar USD net Kar acikladi.

Piyasa Degeri (mn USD) 72.717 . . . . . R .
Firma Degeri (mn USD) 84.170 Ciro piyasa beklentisine pa.!'ale.l gelirken, hlssg basi kar 7,89 USD ile
Seyreltilmis Hisse Adedi (mn) 124  beklentinin (7,18 USD) %10 lzerinde gerceklesti.

52 Haftalik Aralik (USD) 473,46 - 768,02 Biiyiime ucak ve fiize programlarindan geldi. Aeronautics Systems
Kaynak: Massive, ket verisi, PhillipCapital Arastrma cirosu F-35 ve B-21 programlarinin katkisiyla %14, Defense Systems
Fiyat ve piyasa degeri 19.10.2026 kapanisi itibariyla cirosu Sentinel flize programindaki hizlanmayla %12 artti. Mission
Finansal Veriler (mn USD) 325 3C26 villik Systems ve Space Systems ise %2 ile sinirli biiytidi.

Gelirler 10.423 11.122 w7  Marjlarda hafif daralma.. Faaliyet k.ér.ma“rjl %11,9'd.an %11,4'e geriledi.
FAVEK 1621 1,648 %2 Defense Systems'ta maliyet arti tipli sozlesmelerin payinin artmasi,
FAVOK Marit %15.6 %148  -0.7 puan Mission Systems'ta i§e gecen yilki tek seferlik olumlu diizeltmenin
Segment Faaliyet Kar: 1977 1345 %s tekrarlanmamasi marjlar baskiladi.

Segment Faaliyet Marji 9%12,3 %12,1 -0,2 puan Kar artisi segmentlerden geldi. Sirketin hisse basi kar kopriisline gore
Net Kar 1.100 1.124 %2 segment performansi 0,43 USD, diisen vergi orani 0,32 USD katki
HBK (USD) 7,67 7.89 %3  saglarken, menkul kiymet degerlemeleri 0,50 USD olumsuz etki yapti.
Diizeltilmis SNA 1.256 1.810 %44 Operasyon disi kalemler net olarak hisse basi kari baskiladi.

Bakie Siparis 91.448  109.597 %20 Bakiye siparis rekor seviyede. Ceyrekte 16,4 milyar USD yeni siparis
Kayna: Sirket verisi, PhillpCapital Arastirma. _ alindi ve alinan ig/satislar orani 1,5x oldu. Bakiye siparisler yillik %20
FAVOK hesaplamamizdir (faaliyet kari + amortisman). SNA: serbest nakit akisi art|§la 109,6 milyar USD'ye ula§t|.

Degerleme (2026R) Nakit iiretimi giiclendi. Diizeltilmis serbest nakit akisi %44 artisla 1,81
F/K (MTM-diizeltilmis HBK) 17,3x milyar USD'ye yikseldi. Net bor¢ 11,45 milyar USD ile yil basina yakin
FD/Satislar 1,9% seviyede kaldi.

Serbest Nakit Akisi Verimi %45 Kar beklentisi yiikseltildi, 2027 gériiniimii paylasildi. 2026 hisse basi
2026R: sirket rehberliginin orta noktast, PhillipCapital Arastirma kar beklentisi (MTM-diizeltilmis) 28,60-29,10 USD'den 29,35-29,75

USD'ye cikarildi; ciro ve serbest nakit akisi beklentileri korundu. Sirket

807 [ %4 2027 i¢in %5-7 ciro biiylimesi, segment marjinda 10-20 baz puan artis ve
3,3-3,7 milyar USD serbest nakit akisi ongoriyor.

700 1 F %20
Genel Degerlendirme

600 L %0 Sonuglar  pozitif  degerlendiriyoruz.  Kar  artisinin  segment
performansindan gelmesi, rekor bakiye siparis, gliclii nakit tretimi ve
blylimeye isaret eden 2027 goriinimi olumlu tarafta 6ne cikiyor.

300 7 [ %20 Cironun beklentiye paralel kalmasi ve marjlardaki hafif daralma takip
ettigimiz unsurlar arasinda. Oniimiizdeki dénemde B-21 ve Sentinel

400 | o040 programlarinin karliigi ile ABD savunma biitcesine iliskin gelismeleri
izleyecegiz.

300 -%60

1025 1225 0226 0426 0626 OB/26 10126 Sirket, 3C26 sonuclarina iliskin telekonferansi bugiin TSI 16:30'da
gerceklestirecek.

=— Hisse fiyati, USD (sol) S&P 500'e gore rélatif (sag)
Kaynak: Massive, PhillipCapital Arastirma

Hisse Performansi 1a 3a 6a 1y
Nominal -%3,2 -%2,1  -%23,2 -%14,1
S&P 500'e gore rolatif -%3,8 -%5,1 -%28,9 -%25,5
Ort. islem hacmi (mn USD) 503 453 490 517

Kaynak: Massive, PhillipCapital Arastirma
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngorii,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tim gorls ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlart sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda
dogabilecek onemli cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya u¢linci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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