
Aralık’ta Mevsimlik Düzeltilmiş Enflasyon %1,67 Arttı

TÜİK verilerine göre Aralık’ta mevsim etkisinden arındırılmış TÜFE aylık yüzde 1,67 artış gösterdi; önceki ay artış

yüzde 1,49 seviyesindeydi. Mevsimsellikten arındırılmış çekirdek TÜFE ise Aralık’ta yüzde 2,06 artarken, bir önceki ay

yüzde 2,08 artış kaydedilmişti.

TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Aralık’ta 71,11’e Geriledi

TCMB’nin yayımladığı verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru aralık ayında sınırlı bir düşüşle 71,11 seviyesine

inerken, Kasım ayında endeks 71,79 düzeyindeydi. Yi-ÜFE bazlı reel efektif döviz kuru ise bu dönemde değişmeyerek

95,47 olarak gerçekleşti. Merkez Bankası, endeksteki gerilemenin nominal kur artışının enflasyon artışını aşmasından

kaynaklandığını belirtirken, Aralık’ta ABD doları ve Euro’nun Türk lirası karşısında sırasıyla ortalama %1,08 ve %0,30

değer kazandığını; aynı dönemde TÜFE’nin %0,87, Yi-ÜFE’nin ise %0,84 arttığını kaydetti.

Hazine 5 Yıllık Tahvilden 71,2 Milyar TL Borçlandı

Hazine, ocak ayı iç borçlanma programı kapsamında 5 yıl vadeli tahvili yeniden ihraç etti. İhaleye 76,5 milyar TL teklif

gelirken net satış 34,7 milyar TL ve bileşik faiz yüzde 32,81 oldu. İhale öncesi piyasa yapıcılar ve kamuya yapılan

satışlarla toplam borçlanma 71,2 milyar TL’ye ulaştı.

TCMB: Aralık’ta Enflasyonun Ana Eğilimi Geriledi

TCMB’nin Aralık ayı Fiyat Gelişmeleri Raporu’na göre tüketici fiyatları aylık yüzde 0,89 artarken, yıllık enflasyon 0,18

puan düşüşle yüzde 30,89’a geriledi. Yıllık enflasyon gıda grubunda yükselirken, diğer ana grupların genelinde düşüş

kaydedildi. Gıda fiyatlarındaki artışta kırmızı et ve sebze ön plana çıkarken, enerji fiyatları yatay seyretti. Hizmet

grubunda kira enflasyonundaki zayıflama sürerken, temel mal grubunda fiyat artış hızı yavaşladı. TCMB, Aralık ayında

tüketici enflasyonunun ana eğiliminin gerilediğini vurguladı.

Otomotiv Pazarı 2025’te Rekor Kırdı

Türkiye’de sıfır otomobil ve hafif ticari araç satışları 2025’te yüzde 10,49 artarak 1 milyon 368 bin 400 adede ulaştı ve

rekor kırdı. Otomobil satışları 1,08 milyon adedi aşarken, hafif ticari araç pazarı da yaklaşık 284 bin adet oldu. Otomobil

pazarında SUV’lar yüzde 61,9 payla en çok tercih edilen gövde tipi olurken, benzinli araçlar ilk sıradaki yerini korudu;

hibrit ve elektrikli otomobillerin payı ise artış gösterdi. ODMD, önümüzdeki dönemde pazar büyüklüğünün 1,5 milyon

adede yaklaşabileceğini öngördü.

BES’te Devlet Katkısı Oranı Yüzde 20 Oldu

Resmi Gazete’de yayımlanan kararla, Bireysel Emeklilik Sistemi’nde Türk lirası cinsinden yapılan katkı paylarına

uygulanan devlet katkısı oranı yüzde 30’dan yüzde 20’ye indirildi. İşveren katkıları kapsam dışında bırakılırken, cayma

hakkını kullanmayan katılımcılara sağlanan ilave devlet katkısı 500 TL olarak belirlendi. Düzenleme 1 Ocak 2026’dan

itibaren geçerli olacak.

Aralık Ayı Mevsimlik Düzeltilmiş Enflasyon Açıklandı
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Son Günlük F. %

XUTUM 14931,93 0,00%

XU100 12023,78 0,00%

XU030 13113,48 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,84 2,90%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25639,71 0,94%

6946,22 0,64%

49462,08 0,99%

24892,20 0,09%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 43,05                          0,05%

EURTRY 50,38                          0,10%

EURUSD 1,17                            0,05%

DOLAR ENDEKSİ 98,55 -0,03%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.456,79                      -0,83%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 79,29                          -2,46%

GLDGR - GRAM ALTIN 6.169,11                      -0,77%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 109,75                        -2,42%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,43                          0,97%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 30,24                          -4,63%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 25,51                          -1,07%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,47                            -0,03%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,17                            -0,05%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,84                            -1,15%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 205,00 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 14,75 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 17.243.489.891 3,87

ASELS 13.606.563.483 7,08

ISCTR 11.047.182.535 1,74

AKBNK 7.999.317.488 1,64

YKBNK 7.910.006.040 1,15

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ASELS 346.251.000          TEHOL 231.248.500-                      ASELS                              69,58 KONTR                              -2,05

BIMAS 224.283.900          YKBNK 142.928.300-                      KLRHO                              43,56 DAPGM                              -1,29

KCHOL 221.459.600          VAKBN 124.313.100-                      BIMAS                              27,26 FENER                              -1,23

PGSUS 208.333.900          KONTR 102.295.700-                      THYAO                              24,84 GRTHO                              -0,90

THYAO 202.203.000          GMSTRF 78.362.590-                        TUPRS                              22,41 MIATK                              -0,85

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

ENKAI 82,45 81,20 83,70-85,35 YKBNK 38,12 36,80 39,45-40,80

CIMSA 46,68 46,00 47,40-48,30 MGROS 530,50 511,95 549,10-567,65

AEFES 16,40 16,15 16,65-17,00 FROTO 95,60 92,25 98,95-102,30

TCELL 96,00 92,65 99,35-102,75

FORTE 85,30 82,30 88,30-91,30

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy



Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, ağırlığı yüksek hisselerde

görülen güçlü ve yüksek hacimli alımların etkisiyle günü yüzde 2,75

artışla 12.023,78 puandan tamamlayarak yeni bir rekor kırdı. Önceki

kapanışa göre 321,78 puan yükselen endekste toplam işlem hacmi

175,4 milyar liraya ulaştı. Endeks, 12.000 puanın üzerinde kalıcılık

sağlayarak pozitif seyrini güçlendirirken, teknik görünümde 12100 ve

12200 seviyeleri direnç, 11900 ve 11800 puanlar ise destek olarak

izleniyor.

Dirençler: 12100/12200/12300

Destekler: 11900/11800/11700

ZERGY: Zeray GYO, 01.01–31.12.2025 döneminde projeleri kapsamında 231 adet satış gerçekleştirerek 33.369 m² alanın

satışından KDV dahil 1,83 milyar TL gelir elde etmiştir.

ALVES: Firma, 2026 yılı için yurtiçindeki bir enerji kabloları üreticisine 1.200 ton 8 mm bakır filmaşin satışı için sözleşme

imzalamış olup, sözleşme tutarı yaklaşık 689,7 milyon TL+KDV (16,02 milyon USD+KDV) olarak belirlenmiştir.

TRILC: Turk İlaç ve Serum Sanayi, üretimini gerçekleştirdiği tüm ilaçların eczane pazarlaması ve dağıtımı için Ceo Pharma İlaç

Ecza Deposu ile münhasırlık anlaşması imzalamıştır; bu sayede ciro ve FAVÖK’e katkı sağlanması beklenmektedir.

HRKET: Hareket Proje Taşımacılığı, uluslararası projelerde pazar payını artırma hedefiyle, Romanya’da lojistik, depolama ve

mühendislik alanında faaliyet gösteren Hareket S.R.L.’nin %100 hissesini satın almaya karar vermiştir; işlemler tamamlandığında

kamuoyuna bildirilecektir.

ARSAN: Arsan Hazır Beton Prefabrik Yapı’daki %40 payına istinaden, şirketin kullanacağı 13 milyon TL’lik banka kredisinde 5,2

milyon TL kefalet verilmesine Yönetim Kurulu oy birliği ile karar vermiştir.

OTTO: Şirketin yüzde 100 bağlı ortaklığı Otto Girişim ve Teknoloji Yatırım A.Ş. bünyesinde maden yatırımlarına yönelik

yürütülen çalışmalar kapsamında, AsafAkın Madencilik ile olası iş birliği ve yatırım fırsatlarının değerlendirilmesine yönelik

görüşmelere başlandı. Süreç, stratejik ortaklık, yatırım modelleri ve finansal fizibilite alternatiflerini kapsıyor; somut gelişmeler

olması halinde kamuoyuna ayrıca açıklama yapılacak.

KCAER: Kocaer Çelik, 2025’te üretim ve satışta tarihinin en yüksek seviyelerine ulaştı. Toplam üretim yüzde 26 artışla 648.105

ton, satış miktarı ise yüzde 17,6 yükselişle 682.873 ton oldu. Şirket, bu performansın modernizasyon, kapasite artışı ve yüksek

katma değerli ürün odaklı büyüme stratejisinin sonucu olduğunu belirtti.

OZSUB: Yönetim Kurulu kararıyla, Ozsu Fish UK Limited’de sahip olunan pay yüzde 100’e çıkarıldı. Şirket, kalan yüzde 50 payı

1.000 sterlin bedelle satın alarak iştirak üzerindeki tam kontrolü elde etti.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün günü 13744 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında

yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 13850 seviyesi

direnç noktası olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin gündeme

gelmesi durumunda ise 13645 ve 13545 destek seviyeleri olarak takip

edilebilir.

Dirençler: 13850/13950/14050

Destekler: 13645/13545/13445



YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul


